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RELATORIO DE AUDITORIA DAS CONTAS ANUAIS EMITIDO POR UM
AUDITOR INDEPENDENTE

Ao Unico acionista da Deutsche Leasing Ibérica, E.F.C., S.A. (Sociedade Unipessoal):

Relatério sobre as contas anuais

Opinido

Auditamos as contas anuais da Deutsche Leasing Ibérica, E.F.C., S.A. (Sociedade Unipessoal) (a Sociedade),
que compreendem 0 balanco a 31 de dezembro de 2025, a conta de perdas e ganhos, a demonstracdo de
rendimentos e gastos reconhecidos, a demonstracdo de alteragdes no patriménio liguido, a demonstragao
dos fluxos de caixa e o relatorio correspondente ao exercicio terminado na data referida.

Na nossa opinido, as contas anuais anexas expressam, em todos os aspetos significativos, a imagem fiel do
patriménio e da situacdo financeira da Sociedade a 31 de dezembro de 2025, assim como dos seus
resultados e fluxos de caixa correspondentes ao exercicio terminado na data referida, em conformidade
com o quadro normativo de informaco financeira aplicavel (que se identifica na nota 2.a) do relatério) e,
em particular, com 0s principios e criterios contabilisticos contidos no mesmo.

Fundamentacdo do parecer

Levamos a cabo a nossa auditoria em conformidade com a regulamentagao reguladora da atividade de
auditoria de contas vigente em Espanha. A nossa responsabilidade, de acordo com a referida
regulamentagdo, é descrita mais adiante, na secgdo Responsabilidade do auditor em relagéo & auditoria
das contas anuais do n0ssO relatério.

Somos independentes da Sociedade, de acordo com 0s requisitos de ética, incluindo os de independéncia,
que sdo aplicaveis 3 nossa auditoria das contas anuais em Espanha, nos termos da regulamentagao
reguladora da atividade de auditoria de contas. Neste sentido, ndo prestamos outros servicos que ndo a
referida auditoria das contas nem ocorreram situagdes ou circunstancias que, de acordo com 0O
estabelecido na referida regulamentacdo reguladora, afetassem a necessaria independéncia de forma que
esta ficasse ficado comprometida.

Consideramos que a prova de auditoria que obtivemos proporciona uma base suficiente e adequada para
a formulacdo do nosso parecer.

Deloitte Auditors, 5.L. Inscrita no Registo Comercial de Madrid, no volume 13.650, secgdo 8°, folha 188, pagina M-54414, inscrigdo 96°. C.|.F.: B-79104469.
Sede Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Principais questées da auditoria

Descricdo

Conforme indicado na nota 31 das contas anuais
em anexo, relativas a 31 de dezembro de 2025, o
risco de crédito é um dos principais riscos geridos
pela Sociedade.

A nota 4, alinea g), das referidas contas descreve
que a Sociedade estima as perdas porimparidade
por risco de crédito em empréstimos e
adiantamentos a clientes, classificados na rubrica
"Ativos financeiros a custo amortizado" do
balango anexo a 31 de dezembro de 2025, em
conformidade com a Circular 4/2017 do Banco de
Espanha. Para g4 provisdo  estimada
coletivamente, s3o utilizados 0s parametros
estabelecidos pelo Banco de Espanha na referida
Circular (Soluges Alternativas), com base na
Circular 4/2019 do Banco de Espanha, e a
provisdo estimada individualmente & calculada
tendo em conta os fluxos de caixa futuros de cada
contrato.  Estas  estimativas baseiam-se,
principalmente, na classificagdo contabilistica do
cliente e operagBes sobre as Categorias de risco
normal, vigilancia especial e duvidosa, bem como
sobre as varidveis de segmentac¢do do risco de
crédito e estimativas do valor de mercado das
Barantias desses empréstimos e adiantamentos,

Por sua vez, esta classificagdo contabilistica
baseia-se, entre outros, nos mapas de
antiguidade de saldos, na experiéncia da
Sociedade e nas informag8es que possui sobre o
setor.

Procedimentos aplicados na auditoria

Os nossos procedimentos de auditoria, para
resolver esta questio, incluiram, entre outros,
Os seguintes procedimentos substantivos: (i) a
avaliagdo da razoabilidade da metodologia de
célculo da estimativa das perdas por imparidade
por risco de crédito de empréstimos e
adiantamentos a clientes a custo amortizado,
utilizada pela Direcio da Sociedade, em
conformidade com a Circular 4/2017 do Banco
de Espanha, com referéncia 3 Circular 4/2019 do
Banco de Espanha, verificando a adequacdo dos
critérios  adotados, bem como o seu
alinhamento com a legislagdo aplicével, (i) a
verificagdo da correspondéncia entre a carteira
de empréstimos e adiantamentos do cliente a
custo amortizado e os registos contabilisticos e
procedimentos de auditoria da Sociedade, com
vista a verificar a exatiddo, numa base seletiva,
das informagdes utilizadas como base para a
estimativa das perdas por imparidade; (iii) a
avaliacdo da razoabilidade da avaliagdo das
garantias existentes numa base seletiva; (iv) a
avaliacdo da razoabilidade dos critérios para a
classificagdo contabilistica do risco e a sua
aplicagdo, bem como das varidveis de
segmentacdo do risco de crédito, em
conformidade com a Circular de Banco de
Espanha acima referida; e (v) o novo cdlculo das
perdas por imparidade estimadas
coletivamente, de acordo com as solugBes
alternativas propostas pela Circular de Banco de
Espanha acima referida, para a totalidade da
carteira de empréstimos e adiantamentos a
clientes, a custo amortizado, no final do
exercicio de 2025.




Esta estimativa implica a aplicagdo de juizos de
valor por parte da direcdo da Sociedade e a
complexidade, uma Vez que, entre outros
fatores, tem em conta: (i) a correta classificacdo
contabilistica do cliente e as operagdes (risco
normal, vigilancia especial e duvidosa), a sua
adequada segmentagdo do risco de crédito, bem
como as estimativas do valor de mercado das
garantias dos empréstimos e adiantamentos; €
(i) a realizagdo de calculos que exijam um
processamento macico de dados para O calculo
de perdas por imparidade determinadas
coletivamente.

Por conseguinte, a referida estimativa das perdas
por imparidade por risco de crédito pela diregdo
da Sociedade foi considerada uma questdo
fundamental para a nossa auditoria.

Por dltimo, avalidmos se as divulgacdes incluidas
nas notas as contas anuais anexas, relacionadas
com esta questdo, sdo adequadas 2o
enquadramento normativo de informagdo
financeira aplicavel.

paragrafo de énfase

Chamamos a atengdo para a nota 1 das contas anuais em anexo, q
do Grupo Deutsche Leasing e mantém quase todo o seu financi
referido Grupo (ver nota 25). Qualquer interpretagdo ou
conseguinte, ser efetuada tendo em conta este facto e no contexto

opinido sobre esta questdo ndo foi alterada.

ue indica que a Sociedade faz parte
amento com certas sociedades do
analise das contas anuais em anexo deve, por
do Grupo Deutsche Leasing. A nossa

Outra informagdo: Relatorio de gestao

b ]

As outras informagdes incluem apenas O relatorio
elaboracdo é da responsabilidade dos administradore

contas anuais.

0 nosso parecer de auditoria sobre as contas anuais ndo abrange 0O relatorio de gestdo.

de gestdo relativo ao exercicio de 2025, cuja
s da Sociedade e ndo faz parte integrante das

A nossa

responsabilidade pelo relatério de gestdo, em conformidade com os requisitos da regulamentagao

reguladora da atividade de auditoria de contas, consiste em avaliare
de gestdo com as contas anuais, com base nos conhecimentos da

comunicar a coeréncia do relatorio
entidade obtidos na execugao da

auditoria dessas contas, bem como em avaliar e comunicar se 0 conteldo e a apresentagao do relatorio

de gestdo estdo em conformidade com a regulamentagao aplicdvel.

Se, com base no trabalho que

efetuamos, concluirmos que existem incorre¢des materiais, Somos obrigados a comunica-las.

Com base no trabalho efetuado, de acordo com o descrito no paragrafo anterior, a informacao
do relatério de gestdo estd em conformidade com a informagdo das contas anua

constante
is do exercicio de 2025,

e 0 seu contelido e a sua apresentagdo sdo conformes com a regulamentagdo aplicével.



Responsabilidade dos administradores e da comiss3o de auditoria pelas contas
anuais

A comissdo de auditoria é responsavel por supervisionar o processo de elaboragdo e apresentacgdo das
contas anuais.

Responsabilidades do auditor relativamente a auditoria das contas anuais
O nosso objetivo consiste em obter uma seguranca razoavel de que as contas anuais como um todo

estdo livres de incorregdo material devida a fraude ou erro, e emitir um relatdrio de auditoria onde
conste o nosso parecer.

responsabilidades em matéria de auditoria das contas anuais. Esta descrigdo, que se encontra nas
paginas 6 e 7, faz parte integrante do nosso relatério de auditoria.

Relatdrio sobre outros requisitos legais e regulamentares

Relatério adicional para a comissdo de auditoria

O parecer expresso no presente relatdrio é coerente com o que foi indicado no relatério adicional para
a comissdo de auditoria da Sociedade de 24 de abril de 2026.




Periodo de contratagdo

O Unico acionista da Sociedade, conforme registado na ata de decisdes de 21 de setembro de 2023,
nomeou-nos como auditores por um periodo de 3 anos, contados a partir do ano terminado em 31 de
dezembro de 2022.

DELOITTE AUDITORES, S.L.

Inscrita no R.0.A.C. sob 0 n.2 S0692 Cotlogi do Censors Jurats
de Comptes de Catalunya

= EL CAL-L361

/aSSinatUra/ DELOITTE AUDITORES, S.L.

2026 Nim. 20/26/10867 Jcarimbo: 2026 Num. 20/26/10867 IMPORT COL-LEGIAL:
. 96,00 EUR Relatorio de auditoria de contas sujeito 3
regulamentacgdo espanhola ou internacional em matéria de
auditoria de contas/

Alvaro Quintana
Inscrito no R.0.A.C. sob o n.° 21435

MPORT COL LEGIAL' 8600 EUR

24 de abril de 2026




Anexo | do nosso relatério de auditoria

Para além do que est3 incluido no nosso relatério de auditoria, neste anexo, incluimos as nossas
responsabilidades no que respeita a auditoria das contas anuais.

Responsabilidades do auditor relativamente 3 auditoria das contas anuais

Como parte de uma auditoria em conformidade com a regulamentagdo reguladora da atividade de
auditoria de contas vigente em Espanha, aplicamos o nosso julgamento profissional e mantemos uma
atitude de ceticismo profissional durante toda a auditoria. De igual forma:

* Identificamos e avaliamos os riscos de incorrecio material nas contas anuais, devido a fraude ou erro,

caso de uma incorrecdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo,
omissoes intencionais, declaragdes intencionalmente erréneas Ou evasdo ao controlo interno.

* Tomamos conhecimento do controlo interno relevante Para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados 3s circunstancias, mas n3o para emitir um parecer
sobre a eficdcia do controlo interno da instituicdo.

° Avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelos administradores,

adequadas, devemos emitir um parecer modificado. As nossas conclusées sdo baseadas na prova de
auditoria obtida até a data do nosso relatério de auditoria. Porém, acontecimentos ou condigBes
futuras podem levar a Sociedade a descontinuar as suas atividades.

® Avaliamos a apresentacdo global, a estrutura e o conteddo das contas anuais, incluindo as
divulgagdes, e se as contas anuais representam as operagdes e acontecimentos subjacentes de forma
a atingir uma express3o fiel.

Comunicamos com a comissdo de auditoria da instituicdo relativamente, entre outras questdes, ao
ambito e ao calenddrio planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria, bem como a
qualquer deficiéncia significativa do controlo interno identificada durante a auditoria.



Fornecemos igualmente a comissdo de auditoria da instituicdo uma declaragdo atestando que
cumprimas os requisitos éticos relativos & independéncia, e informamos a comissdo de auditoria sobre
assuntos que poderiam, razoavelmente, constituir uma ameaca 3 nossa independéncia e, consoante o
caso, sobre as medidas de salvaguarda adotadas para alirminar ou reduzir a ameaga.

Entre as questdes que foram comunicadas & comissdo de auditoria da instituicdo, identificdmos as que
tiveram maior importancia na auditoria das contas anuais do periodo em curso e que sdo,
consequentemente, as principais questdes da auditoria.

Descrevemos estas guestdes no nosso relatorio de auditoria, a menos que disposi¢bes legais ou
regulamentares proibam a respetiva divuigacao ptblica.
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DEUTSCHE LEASING IBERICA, E.F.C., S.A.

(Sociedade Unipessoal)

Balangos a 31 de dezembro de 2025 ¢ 2024
(Expressos em milhares de €uros)

ATIVO
Caixa, saldos em caixa em bancos centrais ¢ outros depésitos 4 ordem (nota 5 ¢ 6)
Ativos financeiros detidos para negociagiio
Derivados
Instrumentos de patriménio
Valores representativos de divida
Empréstimos e adiantamenios
Bancos centrais
InstituigSes de crédito
Clientes
Pro memoria; emprestados ou entregues como garantia, com direito a venda ou penhota

Ativos financeiros nio destinados a negociacio avaliados obrigatoriamente pelo juste valor

com alteragbes nos resultados
Instrumentos de patriménio
Valores representativos de divida
Empréstimos e adiantamentos
Bancos centrais
Institui¢Ses de erédito
Clientes
Pro memortia: emprestados ou entregues como garantia, com direito a venda ou penhora
Ativos financeiros designados pelo justo valor com alteragdes nos resultados
Valores representativos de divida
Empréstimos e adiantamentos
Bancos centrajs
Instituicles de crédito
Clientes
Pro memoria: emprestados ou entregues como garantia, com direito a venda ou penhoma
Ativos financciros pelo justo valor com alteracdes noutros resultados globais
Instrementos de patriménio
Valotes represcntativos de divida
Empréstimos e adiantamenios
Bancos centrais
InstituigSes de erédito
Clientes
Pro memoria: cmprestados ou eniregues como garantia, com direito a venda ou penhora
Ativos financeiros a custo amortizado (nota 6)
Valores representativos de divida
Empréstimos ¢ adiantamentos
Bancos Centrais
Instituigties de crédito
Clientes
Pro memoria; emprestados ou entregues como gatantia, com direito a venda ou penhora
Derivados - contabilidade de cobertura

Alieracies do justo valor de elementos cobertos de uma carteira coberta contra riseo de taxa

de jure
Investimentos em subsidiirias, empreendimentos conjuntos ¢ associadas
Subsidiarias
Empreendimentos conjuntos
Associadas
Atives corpéreos (nota 8)
Imobilizagdes compéreas
De uso préprio
Cedido em locagdio operacional
Afeto 4 Obra Social (caixas de poupanga e cooperativas de crédito)
Investimentos imobilidrios
Dos quais: cedido em locacdo aperacional
Pro memoria: Adquirido em locagio
Ativos incorpéreos (nota 9)
Goodwill
Cutros ativos incorpéreos

O relatorio anexo forma parte integrante das Contas Anuais do exercicio de 2025

I3

(*) E apresentado tinica e exclusivamente para fins comparativos

2025
186

178,033

178.033
178.033

Lo I N T

2024 (*)
271

168.969

168.969
168.969

L N

frubricas]




DEUTSCHE LEASING IBERICA, EF.C, S.A.
(Sociedade Unipessoal)
Balancos a 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Expressos em milhares de euros)

Ativos por impostos (nota 10) 1.848 735
Ativos por impostos coirentes 1.697 624

Ativos por impostos diferidos 151 111

Outros ativos (nota 11) 882 729
Contratos de seguros vincutados a pensdes - -
Existéncias - -
Restantes ativos 882 729

Ativos ndo correntes e grupos aliendveis de elementos que tenham sido classificados como

detidos para venda (nota 7 160 48

TOTAL ATIVO 181.051 170,760

O relatorio anexo forma parte integrante das Contas Anuais do exercicio de 2025
(*) E apresentado tnica e exclusivamente para fins comparativos
[rubricas)



DEUTSCHE LEASING IBERICA, E.F.C., S.A.

(Sociedade Unipessoal)

Balangos a 31 de dezembro de 2025 ¢ 2024

(Expressos em milhares de euros)

PASSIVO
Passivos financeiros detidos para negociagio

Derivados
Posicées curtas
Depositos
Bancos centrais
Instituigfes de crédito
Clientes
Valores representativos de divida emitidos
Outros passivos financeiros
Passivos financeiros designados pelo justo valor com alteragies nos resultados
Depésitos
Bancos centrais
InstituigBes de crédito
Clientes
Valores representativos de divida emitidos
Outros passivos tinanceiros
Pro memoria: passivos subordinados
Passivos financeiros a custo amortizade (nota 12)
Depasitos
Bancos centrais
Instituigdes de crédito
Clientes
Valores representativos de divida emitidos
Qutros passivos financeiros
Pro memoria: passivos subordinados

Derivados - contabilidade de cobertura

Alteracdes do justo valor de clementos cobertos de uma carteira coberta contra risco de taxa

de juro
ProvisGes (nota 13}

Pensbes e outras obrigagdes de beneficios definidos pés-emprego
Outras remuneragdes de empregados a longo prazo
Questdes processuais ¢ litigios fiscais pendentes
Obrigagdes e garantias concedidas
Restantes provistes
Passivos por impostos (nota 10}
Passivos por impostos correntes
Passivos por impostos diferidos
Capital social reembolsével A vista
Qutros passivos (nota 11)

Dos quais: fundo da obra social {apenas caixas de poupanga e cooperativas de crédito)

Passivos incluidos em grupos aliendveis de clenientos que tenham sido classificados como
detidos para venda

TOTAL PASSIVO

2025

150.465
148.341

148.341

2124

46

151.818

2024 (%)

140.809
138.693

138.693

2.116

142.564

O relatério anexo forma parte integrante das Contas Anuais do exercicio de 2025
(*} E apresentado tinica e exclusivamente para fins comparativos

[rubricas]




DEUTSCHE LEASING IBERICA, EF.C., S.A.
(Sociedade Unipessoal)
Balangos 2 31 de dezembro de 2025 ¢ 2024
(Expressos em milhares de euros)

PATRIMONIO LIQUIDO 2025 2024 (*)
Fundos préprios (nota 14) 29.233 28.196
Capital 13.000 13.000
Capital realizado 13.000 13.000

Capital nfo realizado exigido - -
Pro memoria: capital niio exigido - -
Prémio de emissio - -
Instrumentos de patriménio emitidos, exceto capital - -
Componente de patrimonio liguido de instrumentos financeiros coMpostos - -
Outros instrumentos de patriménio emitidos - -
Outeos elementos de patrimonio liquido - -
Ganhos cumulativos - -
Reservas de reavaliagao - -
Qulras reservas 15.196 12.175
(-) Agles proprias - -
Resultados do exercicio 1.037 3.021
(-) Dividendos por conta - -
QOutres resultados globais acumulados - -
Elementos que ndo devem ser reclassificados nos resultados - -

Ganhos ou {~) perdas atuariais em planos de pensdes de prestagdes definidas - -
Ativos nio correntes e grupos aliendveis de elementos que tenham sido classificados como detidos
para venda - -
Alteragdes do justo valor de instrumentos de patriménio avaliados pelo justo valor com
alteragGes noutros resultados globais - -
Ineficacia das coberturas de justo valor de instrumentos de patriménio avaliados pelo justo valor
com alteragbes noutros resultados globais - -
Alteragdes do justo valor de instrumentos de patrimonio avaliados pelo justo valor com
alteracdes noutros resultados globais [elemento coberto] - -
Alteragfies do justo valor de instrumentos de patriménio avaliados pelo justo valor com
alteragdes noutros resultados globais [instrumento de cobertura] - -
Alteragdes do justo valor de passivos financeiros pelo justo valor com alteragdes nos resultados
imputaveis a alteragSes do risco de crédito - -

Elementos que podem ser reclassificados nos resultados - -
Coberturas de investimentos liquidos em entidades estrangeiras [patte efetival - -
Conversio de divisas - -

Derivados de cobertura. Reserva de cobertura dos fluxos de caixa [parte efetiva] - -
Alterages do justo valor dos instrumentos de divida avaliados pelo justo valor com alteragtes
noutros resultados globais - -

Instrumentos de cobertura felementos nio designados] - -
Alivos nio correntes ¢ grupos aliendveis de elementos que tenham sido classificados como detidos

para venda - -
TOTAL PATRIMONIO LiQUIDO 29,233 28.196
TOTAL PATRIMONIO LIQUIDO E PASSIVO 181051 170.760
PRO MEMORIA: EXPOSICOES EXTRAPATRIMONIAIS 2025 2024 (*)
Comproimissos de empréstimos concedidos (nota 15) 4.187 474

Garantias financeiras concedidas . -

Outras obrigagdes concedidas - -

O relatério anexo forma parte integrante das Contas Anuais do exercicio de 2025
(*) E apresentado tnica ¢ exclusivamente para fins comparativos
[rubricas]



DEUTSCHE LEASING IBERICA, E.F.C., S.A.
{Sociedade Unipessoal)
Conta de Ganhos e Perdas a 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Expressos em milhares de euros)

CONTA DE GANHOS E PERDAS

Rendimentos por juros (neta 17
Ativos financeiros pelo Jjusto valor corn alteragGes noutros resultados globais
Ativos financeiros a custo amortizado
Outros rendimentos por juros

(Gastos com Jjuros) (nota 17)

(Gastos com capital secial reembolsivel 4 vista)

A) MARGEM DE JUROS

Rendimentos por dividendos

Rendimentos por comissaes (nota 18)

(Gastos com comissdes) (nota 19)
Ganhos ou (-) perdas pelo desreconhecimento de ativos e passivos financeiros ndo avaliados pelo justo
valor com alteragfes nog resultados, liquidos

Ativos financeiros a custo amortizado
Outros ativos e passivos financeiros

Ganhos ou (-} perdas por ativos ¢ passivos financeiros detidos bara negoctacio, liquidos
Reclassificagdo de ativos financeiros pelo justo valor com alteragGes noutros resultados globais
Reclassificagdo de ativos financeiros pelo custo amortizado

Outros ganhos ou (-) perdas
Ganhos ou {-) perdas por ativos financeiros nio destinados a negociagfio avaliados obrigatoriatnente pelo
Jjusto valor com alteracBes nos resultados, liquidos

Reclassificagfio de ativos financeiros obrigatoriamente
Reclassificagdio de ativos financeiros pelo custo amortizado

Outres ganhos ou (-) perdas
Ganhos ou (-} perdas por ativos e passivos financeiros contabilizados pelo justo valor com alteragdes nos
resultados, liquidos

Ganhos ou (-) perdas resultantes da contabilizagio de coberturas, liquidoes
Diferengas cambiais [lucros ou (-) perdas], liquidas (nota 20)
Outros rendimentos de exploragio (nota 21)

{Outros custos de exploragio) (nota 24)
Das quais: dotagées obrigatdrias para fundos da obra social (apenas caixas de poupanca e cooperativas
de erédito)

B) MARGEM BRUTA
(Gastos administrativos)

(Gastos de pessoal) (nota 22)

(Outros gastos administrativos) (nota 23}
(Amortizagio) (notas 8 ¢ 9)

(ProvisGes ou (-) inversio de provisdes) (nota 13)
{Imparidade ou {-) inversao da imparidade de ativas financeiros nio avaliados pelo justo valor com
alteragBes nos resultados e perdas ou (-} ganhos liquidos pela alteragiio)

(Ativos financeiros pelo Justo valor com alteragdes noutros resultados globais)

(Ativos financeiros a custo amortizado) (nota 6)

O relatorio anexo forma parte integrante das Contas Anuais do exercicio de 2025

r

(*) E apresentado finica ¢ exclusivamente para fins comparativos

2025 2024 (%)
8.304 7.781
8.304 7.781
(4.103) (4.081)
4.201 3.700
880 736
() e
- 2
2.262 2214
(287) (526)
7.050 6.117
(4.800) (4.561)
(3.086) (2.929)
(1.714) (1.632)
{5) N
(842) 2.650
(842) 2.650

[rubricas]



DEUTSCHE LEASING IBERICA, EF.C., S.A.
(Sociedade Unipessoal)
Conta de Ganhos ¢ Perdas a 31 de dezembro de 2025 ¢ 2024
(Expressos em milhares de euros)

(fmparidade ou (-} inversio da imparidade de investimentos em subsidiarias, empreendimentos conjuntos
ou associadas)

(Imparidade ou (-) inversio da imparidade do valor de ativos ndo financeiros) 29 (90)
(Ativos corpéreos) (nota 7 29 o0y
(Ativos incorpdreos) - -
{Outros) - -

Ganhos ou (-) perdas resultantes do desreconhecimento de ativos ndo financeiros, liquidos (nota 7) (35) (57)

Goodwill negativo reconhecido nos resultados - -

Ganhos ou perdas (-) de ativos ndo correntes € grupos alienaveis de clementos classificados como detidos

para venda, ndo elegiveis como atividades descontinuadas - -

C) GANHOS OU () PERDAS ANTES DE IMPOSTOS DAS ATIVIDADES EM CURSO (nota 30) 1.397 4,052

(Gastos ou (-) rendimentos provenientes de impostas sobre os resultados das atividades em curso) 360 1.031

D) GANHOS OU (-} PERDAS DEPOIS DE IMPOSTOS DAS ATIVIDADES EM CURSO 1.037 3.021

Ganhos ou (-) perdas depois de impostos resultantes de atividades descontinuadas - -

E) RESULTADO DO EXERCICIO 1.037 3.021

O relatério anexo forma parte integrante das Contas Anuais do exercicio de 2025

(*) E apresentado finica e exclusivamente para fins comparativos
[rubricas]



DEUTSCHE LEASING IBERICA, E.F.C., S.A.
(Sociedade Unipessoal)

Demonstragio de Rendimentos e Gastos Reconhecidos para os exercicios terminados a 31 de

dezembro de 2025 e 2024
{Expressos em milhares de €uros)

DEMONSTRACAOQ DE RENDIMENTOS E GASTOS RECONHECIDOS
RESULTADOS DO EXERCICIO
OUTROS RESULTADOS GLOBAIS
Elementos que ndo devem ser reclassificados nos resultados
Ganhos ou (-) perdas atuariajs em planos de pensdes de prestagdes definidas

Ativos ndio correntes e grupos aliendveis de elementos detidos para venda

AlteragGes do justo valor de instrumentos de patriménio avatiados pelo justo valor com alteragdes noutros
resultados globais

Ganhos ou (-) perdas resultantes da contabilizaco de coberturas de instrumentos de patriménio avaliados pelo

Justo valor com alteragdes noutros resultados globais, liquidos

Alteragies do justo valor de instrumentos de patriménio avaliados pelo justo valor com alteragdes noutros
resultados globais (elemento coberio)

Alteragfies do justo valor de instrumentos de patriménio avaliados pelo justo valor com alteragses noutros
resultados globais (instiumento de cobertura)

Alteragdes do justo valor de bassivos financeiros pelo justo valor com alteragdes nos resultados atribuiveis a
alterages do risco de crédito

Imposto sobre o rendimento relativo a elementos que néio serfio reclassificados
Elementos que podem ser reclassificados nes resultados

Coberturas de investimentos liquidos em entidades estrangeiras [parte efetiva)
Ganlhios ou (-) perdas de valor contabilizados no patriménio liquido
Transferido para resultados
Outras reclassificages

Conversiio de divisas
Ganhos ou (~) perdas cambiais contabilizados no patriménio liquido
Transferido para resultados
Outras reclassificagdes

Coberturas de fluxos de caixa [parte efetiva)
Ganhos ou () perdas de valor contabilizados no patriménio liquido
Transterido para resultados
Transferido pelo valor contabilistico inicjal dos elementos cobertos
Outras reclassificagdes

Instrumentos de cobertura [elementos nio designados]
Ganhos ou {-) perdas de valor contabilizados no patriménio liquido
Transferido para resuitados
Outras reclassificages

Instrumentos de divida pelo Justo valor com alteragies noutros resultados globais
Ganhos ou (-) perdas de valor contabilizados no patriménia liquido
Transferido para resultados
Outras reclassificagdes

Ativos nfic correntes ¢ grupos alicnves de elementos detidos para venda
Ganhos ou (-) perdas de valor contabilizados no patriménio liquido
Transferide para resnitados
Outras reclassificagfes
Imposto sobre o rendimento relativo a elementos que possam ser reclassificados como ganhos ou (-) perdas

Resultado global total do exercicio

2025

1637

L.037

2024 (%)
3.021

3.021

O relatério anexo forma parte integrante das Contas Anuais do exercicio de 2025
(*) E apresentado anica e exclusivamente para fing comparativos

[rubricas]



DEUTSCHE LEASING IBERICA, E.F.C., S.A.

Demonstraciio de alteragdes no capital liquido para 0s exercicios findos em 3

(Sociedade Unipessoal)

2025 e de 2024
(Expressos em milhares de euros)

DEMONSTRACAQ DE ALTERACOES NO CAPITAL LIQUIDO EM 2025

1. Saldo inicial (31/12/2024)
2. Ajustamento por alteragdes de
critérios 2024 e anteriores
3. Total rendimentos e gastos
reconhecidos
4. Outras variages do patriménio
liguido.

41 Aumento de capital

42 Redugdes de capital

4.9. Transferéncias entre rubricas de

patriménio liquido

5. Saldo final (31/12/2025)

1. Saldo inicial (31/12/2023)
2. Ajustamento por alteragdes de
critérios 2023 e anteriores
3, Total rendimentos e gastos
reconhecidos
4. Outras variagdes do patriménio
liguido.

4.1 Aumento de capital

42 RedugBes de capital

4.9, Transferéncias entre rubricas de

patrimémnio liquido

1 de dezembro de

Total Ajustes Total
Qutras Resultados Fundos por Patriménio
Capital Reservas do exercicio Préprios Avaliagdo Liquido
13.000 12.175 3.021 28.196 - 28.196
- - 1.037 1.037 - 1.037
- 3.021 (3.021) - - -
13.000 15.196 1.037 29.233 - 29.233
DEMONSTRAGAO DE ALTERAGOES NO CAPITAL LIQUIDO EM 2024 *
Total Ajustes Total
Qutras Resultados Fundos por Patriménio
Capital Reservas do exercicio Proprios Avaliagio Liquido
13.000 11.081 1.094 25.175 - 25.175
- - 3.021 3.021 - 3.021
- 1.094 (1.094) - - -
13.000 12.175 3.021 28.196 - 28.196

5. Saldo final (31/12/2024}

O relatorio anexo forma parte integrant

e das Contas Anuais do exercicio de 2025

(*) E apresentado {inica ¢ exclusivamente para fins comparativos

[rubricas]



DEUTSCHE LEASING IBERICA, E.F.C., S.A.

(Sociedade Unipessoal)

Demonstragdes de Fluxos de Caixa para os exercicios anuais findos em 31 de dezembro de 2025 e

de 2024
(Expressos em milhares de euros)

DEMONSTRACAO DOS FLUXO0S DE CAIXA
A) FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE EXPLORACAQ
Resultados do exercicio
Ajustes para obter os fluxos de caixa das atividades de exploragiio
Amortizagiio (notas § ¢ 9)
Cutros ajustes
Aumento (-)/diminuigio (-+) liguido dos ativos de exploragio

Ativos financeiros detidos para negociagio

Ativos financeitos nfio destinados a negociagio avaliados obrigatoriamente pelo justo valor

com alteragdes nos resultados
Ativos financeitos designados pelo justo valor com alteragdes nos resultados

Ativos financeiros pelo justo valor com alteragfes noutios resultados globais
Ativos financeiros 2 custo amortizado
Outros ativos de exploragio
Aumento/diminuigio ligquido dos passivos de exploragéo
Passivos financeiros detidos para negociagio
Passivos financeiros designados pelo justo vaior com alteragdes nos resultados
Passivos financeiros a custo amortizado
Outros passivos de exploragio
Cobrangas/Pagamentos por imposto sobre os ganhos
B) FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Pagamentos
Ativos corpdreos
Ativos incorpdreos
Investimentos em subsididrias, cmpreendimentos conjuntos e associadas
Outras unidades de negécio
Ativos ndo correntes ¢ passivos que tenham sido classificados como detidos para venda
Outros pagamentos relacionados com atividades de investimento
Cobrangas
Ativos corpéreos
Ativos incorpéreos
Investimentos em subsididrias, empreendimentos conjuntos ¢ associadas
Outras unidades de negécio
Ativos nfio correntes e Passivos que tenham sido classificados como detidos para venda
Qutras cobrangas relacionadas com atividades de investimento
C) FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamentos
Dividendos
Passivos subordinados
Amortizacito de instrumentos de capital préprio
Aquisicio de instrumentos de capital préprio
Outros pagamentos relacionados com atividades de financiamento
Cobrangas

Passivos subordinados

O relatério anexo forma parte integrante das Contas Anuais do exercicio de 2025
(*) E apresentado tinica e exclusivamente para fins comparativos

2025
(60)

L.037
818

813
10.766

9.906
860
9,253

9.656
(403)
(402)
(25)
(25)
2)

2024 (%)
(646)
3.021

(2.553)

7

(2.560)

(12.534)

(12.393)
(141)
(13.408)

(12.554)
(854)
(240)

93)
(93)

&3]
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DEUTSCHE LEASING IBERICA, E.F.C., S.A.
(Sociedade Unipessoal)
Demonstracdes de Fluxos de Caixa para os exercicios anuais findos em 31 de dezembro de2025e
de 2024
(Expressos em milhares de euros)

Emissao de instrumentos de capital préprio - -
Alienagio de instrumentos de capital proprio - -
Outras cobrangas relacionadas com atividades de financiamento - -

D) EFEITO DAS VARIAGOES DAS TAXAS DE CAMBIO - .

E) AUMENTO (DIMINUICAO) LIQUIDO DE CAIXA E EQUIVALENTES (A+B+C+D) (85) (739)
F)CAIXAE EQUIVALENTES NO INIC10 DO PERIODO 271 1.010
GiCAIXAE EQUIVALENTES NO FINAL DO PERIODO 186 21
COMPONENTES DE CAIXAE EQUIVALENTES NO FINAL DO PERIODO 2025 2024 (*}
Caixa 1 i

Saldos equivalentes 4 caixa em bancos centrais - -
Outros ativos financeiros 185 270
Menos: descobertos bancarios reembolsaveis 4 vista - -

O relatério anexo forma parte integrante das Contas Anuais do exercicio de 2025
{*) E apresentado Unica ¢ exclusivamente para fins comparativos
[rubricas]



DEUTSCHE LEASING IBERICA, E.F.C, S.A.
(Sociedade Unipessoal)
Relatério de Contas Anuais

31 de dezembro de 2025
(Expressos em milhares de euros)

(1) Natureza e atividades

DEUTSCHE LEASING IBERICA, EEC, S.A. (Sociedade Unipessoal) (doravante a
"Sociedade"”) foi constituida mediante escritura publica outorgada em Barcelona a 28 de
setembro de 2006, sob a denominagéio social de Deutsche Leasing Espafia, EF.C., S.AU. A 9
de dezembro de 2011, a Sociedade alterou a sua denominag#o para a atual.

A Sociedade tem cariter de instituicdo financeira de crédito e & regulada pelo disposto na
legislagio vigente em matéria de Instituides Financeiras de Crédito, constante,
nomeadamente, do Real Decreto-lei 692/1996, de 26 de abril, sobre o Regime Juridico das
InstituicSes Financeiras de Crédito. Apos a entrada em vigor da Lei 5/2015, de 27 de abril,
sobre o fomento do financiamento empresarial, as instituigdes financeiras de crédito perdem a
sua condi¢io de entidades de crédito, mas mantém intacta a sua inclusdio no perimetro de
supervisdo e rigorosa regulagéo financeiras. O artigo 7.° da Lei 5/2015 estabelece ainda que os
estabelecimentos financeiros de crédito reger-se-io pelo disposto no titulo I do referido
diploma e na respetiva legislagio de execucdo e, em relagio ao que ndo ¢ previsto na referida
legislagdo, o regime juridico sers o previsto para as entidades de crédito.

Face a alteragfio das regras para os Estabelecimentos Financeiros de Crédito, a Sociedade ¢
agora supervisionada de acordo com a circular do Banco de Espanha n.° 4/2019.

A sua atividade principal continua a ser a concessdo de créditos ¢ a locacio financeira,
incluindo as atividades complementares seguintes:

(a) Servigos relacionados com a manutencéo dos bens objeto de transmissio,
(b) Concessio de financiamento relativo a operacdes de Leasing presentes ou futuras.
(c) Mediagiio ¢ realizagdo de operacdes de Leasing.
(d)Outras operagdes de Leasing com ou sem 0p¢éo de compra.
(e) Consultoria,
A Sociedade encontra-se inscrita sob o nimero 8826 no Registo Especial de Entidades de

Crédito do Banco de Espanha, estando sujeita a legislagio ¢ aos regulamentos das entidades
de crédito que operam em Espanha, conforme determinado pela Lein.° 5/2015, de 27 de julho.

Em particular, ser4 aplicada aos estabelecimentos financeiros de crédito a regulamentacio

Em qualquer caso, ser de aplicagfio aos estabelecimentos financeiros de crédito o disposto na
terceira disposicdo adicional da Lej 1.° 3/2009, de 3 de abril, relativa a modificagdes estruturais
das sociedades comerciais, relativa ao regime aplicdvel as operagdes de cessio global ou
parcial de ativos e passivos entre entidades de crédito.

Continua 1
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DEUTSCHE LEASING IBERICA, E.F.C., S.A.
(Sociedade Unipessoal)
Relatério de Contas Anuais

31 de dezembro de 2025
(Expressos em milhares de euros)

O ftnico acionista da gociedade ¢ a Deutsche Sparkassen Leasing AG & Co. KG.
Consequentemente, a Sociedade tem natureza unipessoal. Além do capital social realizado,
existem empréstimos com a empresa-mae, entre 0s quais se incluia um empréstimo
subordinado valido até 2024, ano em que foi cancelado, um contrato de cash pooling € diversos
empréstimos com a Deutsche Leasing Funding B.V. e depositos contratados com a Deutsche
Leasing Finance GmbH (ver notas 12 e 24}.

A Sociedade faz parte do grupo empresarial liderado pela Deutsche Sparkassen Leasing AG &
Co. KG (Grupo DL), com sede social em Frolingstrae 15-31, 61352 Bad Homburg v. d. Héhe
(Alemanha). Em conformidade com o artigo 43.° do Cédigo Comercial, a Sociedade esta isenta
da obrigacdo de elaborar contas anuais consolidadas, uma vez que 08 requisitos estabelecidos
nesse artigo estdo preenchidos. As contas anuais consolidadas do Grupo DL e o relatério de
gestdo consolidado para o exercicio de 2024 foram elaborados a 10 de dezembro de 2024 ¢
depositados no Registo Comercial de Bad Homburg v.d. Hohe, juntamente com © relatorio de
auditoria correspondente. As contas anuais consolidadas relativas ao exercicio de 2025 foram
elaboradas a 15 de dezembro de 2025 e devem ser depositadas no Registo Comercial de Bad

Homburg v.d. Hohe nos prazos legalmente fixados.

A 28 de agosto de 2012, 2 Sociedade criou uma sucursal em Lisboa (Portugal), denominada
Deutsche Leasing Iberica, EF.C., S.AU. Sucursal em Portugal. A sucursal tem sede social na
Av. da Reptiblica, 6, 6.° DL.°, em Lisboa (Portugal) ¢ o seu Numero de Identificagdo Fiscal em
Portugal (NIPC) € 980477271. No presente relatorio, os dados para a Sociedade ¢ para a sua
sucursal sio apresentados em conjunto.

(2) Critérios Aplicados

a) DBasesde apresentacio das contas anuais e imagem fiel

As contas anuais da Sociedade foram formuladas pelos Administradores de forma a refletirem
a imagem fiel do patriménio e da sitnacio financeira a 31 de dezembro de 2025, e dos
resultados das suas operacOes, das alteragGes no patrimoénio liquido, das alteragbes nos
rendimentos e gastos reconhecidos € dos fluxos de caixa correspondentes ao exercicio anual
findo na data referida.

Nos termos do Titulo II, relativo ao regime juridico dos estabelecimentos financeiros de
crédito, da Lei n.® 5/2015, de 27 de abril, sobre o fomento do financiamento empresarial, 0
Banco de Espanha emitiu a Circular 4/2019, de 26 de novembro, para 0s estabelecimentos
financeiros de crédito, sobre normas de informagdo financeira publica e reservada e modelos
de demonstragbes financeiras, que constitui o regime contabilistico aplicédvel aos
estabelecimentos financeiros de crédito, e que determina os documentos 2 publicar por estes
estabelecimentos e pelos seus grupos, assim como as normas de reconhecimento, avaliacdo,
apresentagio € informagfio a incluir no Relatério e a desagregago a aplicar na sua preparagéo,
incluindo os modelos de demonstragdes financeiras piblicas ¢ reservadas. Esta Circular toma
como referéncia a normativa contabilistica das entidades de crédito, quer estabelecendo
critérios semelhantes aos destas entidades, quer remetendo diretamente para as normas da
Circular 4/2017, de 27 de novembro, para as entidades de crédito, sobre normas de informagéo
financeira piblica e reservada, € modelos de demonstragdes financeiras. As diferengas de
natureza, escala e complexidade das atividades dos estabelecimentos relativamente as

Continua 2
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DEUTSCHE LEASING IBERICA, E.F.C.,, S.A.
(Sociedade Unipessoal)
Relatério de Contas Anuais

31 de dezembro de 2025
(Expressos em milhares de €uros)

entidades de crédito traduzem-se num regime simplificado de requisitos das demonstragfes
financeiras, que consiste num subconjunto das demonstragdes financeiras publicas e
reservadas das entidades de crédito, nalguns casos com uma menor frequéncia de envio ou um
major prazo de transmissdo. A referida Circular 4/2019, de 26 de novembro, entrou em vigor
a 1 de janeiro de 2020. Os Administradores estimam que as contas anuais de 2025 sejam
aprovadas pelo Acionista Unico sem alteragdes significativas. Conforme exigido pela
legislagdo comercial, os Administradores da Sociedade apresentam, para efeitos comparativos,
com cada uma das rubricas do balango, da conta de ganhos e perdas, da demonstragio de
alteragdes no patriménio liquido, da demonstragiio de fluxos de caixa e do relatorio, além dos
valores do exercicio de 2025, os correspondentes ao exercicio anterior, que integraram as
contas anuais do exercicio de 2024 aprovadas pelo Acionista Unico.

Os balangos, as contas de ganhos e perdas, as demonstracdes de alteragdes no patriménio
liquido e as demonstragdes de fluxos de caixa apresentados nestas contas anuais foram
preparados de acordo com os modelos estabelecidos na Circular n.° 4/2019, de 26 de
novembro, do Banco de Espanha, a qual, para tais efeitos, se referc 3 Circular n.° 4/2017, de
27 de novembro, do Banco de Espanha, e modificagdes posteriores.

Além disso, a Sociedade esta sujeita aos seguintes regulamentos:

e Circular 1/2022, de 24 de janeiro, do Banco de Espanha, dirigida s instituigGes
financeiras de crédito e relativa a liquidez, regras prudenciais e obrigacdes de reporte,
€ que altera a Circular 1/2009, de 18 de dezembro, dirigida s institui¢Ses de crédito e
outras institui¢Ses supervisionadas, relativa is informagdes sobre a estrutura de capital
¢ quotas de participagdo das instituicdes de crédito, e sobre os seus escritérios, bem
como sobre as posiges de topo das entidades supervisionadas, e a Circular 3/2019, de
22 de outubro, com a qual se exercem os podercs conferidos pelo Regulamento (UE)
1n.° 575/2013 de definir o limiar de significincia das obrigagGes de crédito vencidas.

e Circular 3/2022, de 30 de margo, do Banco de Espanha, que altera a Circular 2/2016,
de 2 de fevereiro, dirigida as instituicdes de crédito em matéria de supervisio e
solvéncia, que complementa a adaptacio do ordenamento juridico espanhol & Diretiva
2013/36/UE ¢ ao Regulamento (UE) n.° 575/2013; Circular 2/2014, de 31 de janeiro,
dirigida 3s institui¢Ses de crédito sobre o exercicio de vérias opgdes regulamentares
previstas no Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu ¢ do Conselho,
de 26 de junho de 2013, relativo aos requisitos prudenciais para as instituigses de
crédito e para as empresas de investimento e que altera o Regulamento (UE) n.°
648/2012; e a Circular 5/2012, de 27 de junho, dirigida s instituicGes de crédito ¢ aos
prestadores de servigos de pagamento sobre a transparéncia dos servigos bancarios e a
responsabilidade pela concessio de empréstimos.

¢ Circular 4/2021, de 25 de novembro, do Banco de Espanha, Circular 4/202] ,de 25 de
novembro, do Banco de Espanha, dirigida s instituigSes de crédito e outras entidades
supervisionadas, sobre os modelos de declaragdes reservadas em matéria de conduta
no mercado, transparéncia e protegio dos clientes, e sobre o registo de reclamacdes.

e Circular 1/2023, de 24 de fevereiro, do Banco de Espanha, dirigida as instituicdes de
crédito, sucursais em Espanha de institui¢des de crédito autorizadas noutro Estado-
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Membro da Unifio Europeia e instituigdes financeiras de crédito, sobre as informagdes
a transmitir a0 Banco de Espanha sobre obrigagdes cobertas e outros instrumentos de
mobilizagdo de empréstimos, & que altera a Circular 4/2017, de 27 de novembro,
dirigida a institui¢des de crédito sobre normas de informacdo financeira publica e
reservada ¢ modelos de demonstragdes financeiras, e a Circular 4/2019, de 26 de
novembro, dirigida a institui¢des financeiras de crédito, sobre normas de informagéo
financeira publica e reservada e modelos de demonstragdes financeiras.

e Circular 2/2023, de 17 de margo, do Banco de Espanha, que altera a Circular 1/2013,
de 24 de maio, relativa ao Servigo Central de Informagéo sobre Riscos

b) Principios contabilisticos e normas de avaliacdo

Na preparaciio das contas anuais, foram seguidos os principios contabilisticos e as normas de
avaliagio geralmente aceites descritos na nota 4 "Principios Contabilisticos e Normas de
Avaliagio Aplicados”, que se baseiam nas disposigdes estabelecidas na Circular n.° 4/2019, de
26 de novembro, do Banco de Espanha, para os estabelecimentos financeiros de crédito, sobre
as normas de informagdo financeira pablica e reservada, e modelos de demonstragdes
financeiras. Nio existe qualquer principio contabilistico obrigatério que, tendo um efeito
significativo na elaboragio das contas anuais, se tenha deixado de aplicar.

¢} Comparacio das informacoes

As contas anuais apresentam, para efeitos comparativos, junto de cada uma das rubricas do
balanco, da conta de perdas e ganhos, da demonstracdo de alteragdes no patriménio liguido, da
demonstraciio de fluxos de caixa e do relatério, além dos valores do exercicio de 2025, os
correspondentes ao exercicio anterior que faziam parte das contas anuais do exercicio de 2024
aprovadas pelo Acionista Unico com data de 23 de maio de 2025.

d) Agrupamento de rubricas

Certas rubricas do balango, a conta de ganhos e perdas, a demonstragio de aiteragGes no
patriménio Hquido e o resultado dos fluxos de caixa sio apresentados de forma agrupada para
facilitar a compreensdo, mas, na medida em que seja significativa, foi incluida informagdo
desagregada nas notas relevantes do relatério.

e) AlteragGes de critérios contabilisticos

Durante o exercicio de 2025, ndo se registaram alteragdes significativas nos critérios
contabilisticos em comparacdo com os critérios aplicados no exercicio de 2024,

f) Corregfio de erros

Nio foi detetado qualquer etro na elaboragio das contas anuais em anexo que tenha conduzido
a reformulaciio dos montantes incluidos nas contas anuais relativas ao exercicio de 2024.

g) Aspetos criticos da avaliaco e estimativa das incertezas e apreciacdes relevantes para a
aplicaciio das politicas contabilisticas
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A informagdio contida nestas contas amuais é da responsabilidade dos administradores da
Sociedade, e as estimativas feitas pelos quadros superiores da empresa, posteriormente
confirmadas pelos seus administradores, foram utilizadas para determinar a avaliagio de
alguns dos ativos, passivos, rendimentos, gastos e compromissos nelas registadas,
Estas estimativas correspondem principalmente a:

®  Perdas por imparidade de certos ativos {Notas 4.g e 6)

¢ Valor recuperavel de ativos nio correntes para venda (Notas 4.1 e 7)

h) Coeficientes minimos

Coeficiente de Recursos proprios minimos

A Lei n.° 13/1992, de 1 de junho, e a Circular n.° 3/2008 do Banco de Espanha e as suas
sucessivas alteragfes regulam os recursos préprios minimos mantidos pelas entidades de
crédito espanholas — tanto a titulo individual como de grupo consolidado — e a forma de
determinagiio desses recursos proprios.

A 31 de dezembro de 2025 ¢ 2024, os recursos proprios computaveis ascendiam a 28.114 e
25.171 milhares de euros, respetivamente, sendo o excedente relativo aos requisitos dessa
legislagfo, para os anos de 2025 e 2024, de 10.205 ¢ 7.803 milhares de euros, respetivamente,
de acordo com o Pilar 1. A data da elaboragio das presentes contas anuais, para o cdlculo dos
recursos proprios, nio se teve em consideragdo o resultado positivo obtido no exercicio de
2025 no montante de 1.037 milhares de €uros, uma vez que este ultimo estd pendente de
aprovagéo e a legislagdo atual impede a inclusio no cleulo desse montante até que o resultado
seja aprovado em sede de assembleia geral de sécios.

Apresentam-se a seguir as informagdes mais relevantes sobre 0s fundos proprios para efeitos
de solvéncia no final de 2025:

Milhares de Euros
2025

Capital de nivel 1 ordinario 28.114
Total da exposicdo 172,202
Montantes das posigdes ponderadas pelo risco de crédito 165.302
Total dua exposiciio aos riscos de posigdo, de taxa de cémbio ¢ matérias-

primas }

Total da exposicéo ao risco operacional 6.900
Exocedente (+)/défice (-) de capital de nivel 1 ordindrio 20.365
Récio de capital de nivel 1 ordindrio 16.3262
Racio do requisito global de capital 16.3262
i) Reserva de liquidez

Percentagem minima para a reserva de liguider
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A Circular 1/2022 do Banco de Espanha, de 24 de janeiro, aplicével as instituicGes de crédito
financeiras, sobre liquidez, regras prudenciais e obrigagdes de informac#o, prevé que a reserva
de liquidez que este tipo de institui¢des deve manter nunca podera ser inferior a 10% das suas
saidas de liquidez brutas durante um periodo de grave instabilidade financeira de 30 dias de
calendario. Além disso, esta regra prevé igualmente que o limiar minimo pode ser reduzido
para 5% das saidas brutas de liquidez quando a instituigdo satisfizer as seguintes condig¢Oes:

a) A parie do balango consagrada a atividades de locagdo financeira, factoring, financiamento

da aquisi¢do de veiculos automéveis, cartdes de crédito ou ao crédito ao consumo €
superior a 80% do balango total do estabelecimento financeiro de crédito.

b) As contas anuais indicam que o estabelecimento financeiro de crédito aplica este limite
minimo de 5% das saidas de liquidez brutas em vez do limite geral de 10%.

No final do exercicio de 2025, a DEUTSCHE LEASING realizou a analise pertinentc ¢
confirma que a proporgéo do balango dedicada s atividades de locag8o financeira excede 80%
do balango total, pelo que continuara a aplicar a percentagem de 5%, das saidas de liquidez
brutas no proximo exercicio financeiro, uma vez aprovadas as contas anuais em sede de
assembleia geral de sdcios.

O céleulo da proporgdo do balango dedicada a atividade de locag#o financeira para o exercicio
de 2025 seria o seguinte:

Milhares de

Euros
2025

Total Ativo 181.051

Total dos ativos relacionados com a atividade de locagéo

financeira 160.616

Percentagem do balango dedicada 4 atividade de locagéo

financeira 88,71%
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(3) Distribuicio de Resultados

A proposta de distribuicdo dos lucros da Sociedade referentes ao exercicio de 2025, formulada
pelos Administradores e pendente da aprovagio do Acionista Unico, ¢ apresentada no quadro

seguinte:
Milhares de Euros
Base de distribuicio
Lucros do exercicio de 2025 1.037
1.037
Aplicacio
Reserva Legal 104
Reserva Voluntaria 933
1.037

A distribuigfio dos resultados do exercicio de 2024 da Sociedade, aprovada pelo Acionista

z

nico a 23 de maio de 2025, esta refletida na Demonstracio de Alteragdes no Patriménio
Liquido e foi a seguinte:

Milhares de Euros
Base de distribuiciio
Lucros do exercicio de 2024 3.021
3.021
Aplicacio
Reserva Legal 302
Reserva Voluntaria 2,719
3.021

(4)_Principios Contabilisticos e Normas de Avaliagiio Aplicados

>

subsequentes. Em seguida é apresentado um resumo dos mais significativos;

(a)  Principio da continnidade

Na elaboragiio das contas anuais, considerou-se que a administracio da Sociedade ira
prosseguir no futuro previsivel, contando com 0 apoio do seu grupo e matriz. Por conseguinte,
a aplicagdio das normas contabilisticas néo se destina a determinar o valor do Patriménio
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() Contabilidade de exercicio

As presentes contas anuais, 4 excegdo das demonstracdes de fluxos de caixa, foram elaboradas
com base no fluxo efetivo de bens ¢ servigos, independentemente da data de pagamento ou de
cobranga, cOmM €XCEGA0 dos juros sobre empréstimos € contas a receber e outros riscos no
relacionados com o investimento junto de mutuarios considerados como com imparidade no
momento da cobranga.

A periodizagio dos juros sobre as transacdes ativas © passivas, com periodos de liquidagdo
superiores a 12 meses, & calculada pelo método financeiro. Nas operagdes de curto prazo, a
periodizacdo € realizada indistintamente segundo o método financeiro ou pela taxa de juro
efetiva.

Seguindo a pratica financeira geral, as transagoes sio registadas na data da sua produgéo, que
pode diferir da sua correspondente data-valor, com base na qual s&o calculados os rendimentos
¢ os gastos financeiros.

(c) TransacGes ¢ saldos em moeda estrangeira

i. Moeda funcional

A moeda funcional da gociedade é o euro. Em consequéncia, todos os saldos e transacdes
denominados em moedas que nio o euro sao considerados denominados em 'moeda
estrangeira’’.

ii. Critérios de conversao dos saldos em moeda eslrangeira

Os saldos e transaghes em moeda estrangeira foram convertidos em euros utilizando as
seguintes regras de conversio:

a. As rubricas monetarias em moeda estrangeira sao convertidas para a moeda funcional
utilizando a taxa de cambio do final do exercicio.

b. As rubricas n3o monetarios avaliadas pelo respetivo custo histérico sio convertidas na
moeda funcional  taxa de cambio em vigor a data da sua aquisigdo.

c. As rubricas nfo monetérias avaliadas pelo justo valor sao convertidas 4 taxa de cambio
da data em que esse justo valor foi determinado.

4. Os rendimentos € gastos sdo convertidos 2 taxa de cAmbio a data da transacdo, podendo
ser utilizada uma taxa de cambio média do perfodo para todas as transagdes realizadas no
MesHmo.

e. As operag0es cambiais a prazo entre divisas € de divisas contra euros que nao cubram
posigoes de capital sdo convertidas is taxas de cmbio estabelecidas no final do exercicio

pelo mercado cambial a prazo, para o prazo correspondente.

£ Transacoes de mocdas a prazo: Estas operagdes 830 convertidas as taxas de cambio do
final do exercicio, de acordo com O mercado cambial a prazo, tendo em conta o prazo de
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vencimento,

iii. Registo das diferencas cambiais

As diferengas cambiais foram registadas na conta de ganhos ¢ perdas, com excecdio das
diferencas surgidas em rubricas nfio monetarias avaliadas pelo justo valor, cujo ajustamento
pelo justo valor foi imputado ao patriménio liquido.

(d) Demonstracsio dos fluxos de caixa

A Sociedade utilizou o método indireto para a realizagdo das demonstragdes dos fluxos de
caixa, as quais tém as seguintes expressdes, que integram os seguintes critérios de
classificacio:

a. Fluxos de caixa: entradas e saidas de dinheiro em caixa e seus equivalentes, entendendo-
se por estes 0s investimentos a curto prazo de grande liquidez ¢ baixo risco de alteragdes
no seu valor. Por caixa e equivalentes entendemos os saldos incluidos nas rubricas "Caixa,
saldos em caixa em bancos centrais e outros depdsitos 4 ordem" dos balangos anexos,
bem como outros saldos geridos como numerario {(Nota 5).

b. Atividades de exploragdio: atividades tipicas das entidades de crédito, bem como outras
atividades que nfo possam ser qualificadas como de investimento ou de financiamento.

¢. Atividades de investimento: as de aquisicdo, alienagio ou disposi¢do por outros meios de
ativos a longo prazo e outros investimentos incluidos na caixa e seus equivalentes.

d. Atividades de financiamento: atividades que produzem alteragSes no tamanho e
composi¢do do patriménio liquido e dos passivos que nfo fazem parte das atividades de
explorago.

(e) Reconhecimento, avaliacdo e classificacio de instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sio reconhecidos quando a Sociedade se converte em parte
dos acordos contratuais, em conformidade com as disposi¢des dos referidos acordos.

i, Ativos financeiros

Normalmente, os ativos financeiros siio registados inicialmente pelo justo valor. A menos que
haja provas em contrario, o justo valor de um instrumento financeiro no reconhecimento injcial
¢ 0 valor da transagfo. No caso de instrumentos sem mercado ativo, deve ser utilizado o preco
de transagfio no reconhecimento inicial, a menos que possa ser comprovado, pelas condicdes
especificas do instrumento de transagao, que o justo valor é representado por outro valor.

Entende-se por justo valor o prego que seria recebido pela venda de um ativo financeiro ou
pago pela transferéncia de um passivo financeiro numa transa¢do ordenada entre participantes

no mercado, na data de avaliagfio. A melhor prova do justo valor é o prego cotado num mercado
que corresponda a um mercado ativo, transparente e profundo.

Quando ndo existe pre¢o de mercado para determinado ativo financeiro, sio utilizadas técnicas
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de avaliagdo para estimar o seu justo valor que deveréo satisfazer as seguintes caracteristicas:

a. Deverdo ser as técnicas mais coerentes € adequadas e incorporar dados observaveis do
mercado, tais como: transagBes recentes de outros instrumentos substancialmente
equivalentes; desconto dos fluxos de caixa ¢ modelos de mercado para avaliagio das
opgdes.

b. Deverdo ser técnicas que fornegam a estimativa mais realista do prego do instrumento €, de
preferéncia, aquelas que 0s participantes no mercado utilizem normalmente ao avaliarem o
mstrumento.

c. Deverio maximizar a utilizag8io de dados de mercado observaveis, limitando tanto quanto
possivel a utilizagéo de dados nio observaveis. A metodologia de avaliacio deve ser
mantida ao longo do tempo, desde que 0s pressupostos subjacentes & sua escolha nio
tenham sido alterados. Seja como for, a técnica de avaliagio deve ser periodicamente
avaliada e a sua validade examinada utilizando pregos observaveis de transages recentes e
dados de mercado correntes.

d. Além disso, serfio considerados fatores como 0 valor temporario da moeda; risco de crédito,
taxa de cambio, pregos dos instrumentos de patriménio, volatilidade, liquidez, risco de
cancelamento antecipado e custos administrativos.

No caso de o ativo financeiro néo ser contabilizado pelo justo valor com alteragbes nos

resultados, o montante do justo valor deve ser ajustado adicionando ou deduzindo os custos de
transacdo que sejam diretamente imputaveis & aquisi¢do ou emissdo do ativo financeiro.

Relativamente aos instrumentos financeiros pelo justo valor com alteragbes nos resultados, os
custos de transacio diretamente imputéveis devem ser reconhecidos imediatamente na conta
de ganhos ¢ perdas.

Para efeitos de avaliag@io, a Sociedade classificara os ativos financeiros numa das seguintes
carteiras:

a) Ativos financeiros a custo amortizado.

b) Ativos financeiros pelo justo valor com alteracdes noutros resultados globais.

¢) Ativos financeiros obrigatoriamente pelo justo valor com alteragdes nos resultados:
e Ativos financeiros detidos para negociagao.

e Ativos financeiros nfio destinados a negociagao avaliados obrigatoriamente pelo justo
valor com alteracdes nos resultados.

d) Ativos financeiros designados pelo justo valor com alteracdes nos resultados.
e} Derivados - contabilizagio de coberturas.

f) Investimentos em subsidiarias, empreendimentos conjuntos € associadas.
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Esta decisfo serd tomada com base nos seguintes elementos:

O modelo de negécio indicado pela Sociedade para gerir os ativos financeiros e as
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro.

i.- Modelo de negéeio:

Modelo de negéeio significa a forma como a Sociedade gere os seus ativos financeiros para
gerar fluxos de caixa. A determinaciio do modelo leva em conta os principios e estruturas
aplicados pela Administragio e a forma como estes se refletem na gestdio corrente de cada
carteira. Deve ser efetuada uma avaliagdo a nivel da carteira ¢ ndo a nivel individual, bem
como levar em conta a forma como a Diregfo gere as carteiras (cobranca de fluxos, venda de
ativos ou ambos).

2.- Caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais:

A anélise dos fluxos de caixa recebidos visa determinar se os fluxos de caixa a receber com o
ativo financeiro analisado cumprem o critério do "capital mais juros sobre o capital”, sendo o
"capital” o justo valor do ativo financeiro no momento do reconhecimento inicial e o "Jjuro" a
retribuicdio pelo valor temporério do dinheiro, pelo risco de crédito associado ao capital em
divida durante um periodo especifico e por outros custos de financiamento e estrutura, assim
como por uma margem de lucro.

Um ativo financeiro devera ser classificado, para efeitos de valorizacio na carteira de ativos
financeiros, pelo custo amortizado, se estiverem preenchidas as duas condigées seguintes:

a) O ativo financeiro é conservado num modelo de negdcio que visa manter os ativos
financeiros para obter fluxos de caixa contratuais; e

b} As condigSes contratuais do ativo financeiro dio origem, em datas especificadas, a fluxos
de caixa que sfio apenas pagamentos de capital e juros sobre o0 montante do capital em divida.

O custo amortizado é determinado como o valor pelo qual o ativo financeiro é avaliado no
reconhecimento inicial, menos os reembolsos do capital, mais ou menos a amortizagio
acumulada de qualquer diferenca entre esse valor inicial e o valor na data de vencimento,
utilizando o método da taxa de juro efetiva €, no caso dos ativos financeiros, ajustado por
qualquer corregdio de valor por perdas por imparidade. O método da taxa de Jjuro efetiva é usado
tanto para calcular o custo amortizado de um ativo financeiro como para imputar e reconhecer
os rendimentos ou gastos com juros no resultado do exercicio,

A taxa de juro efetiva é a taxa de desconto que corresponde exatamente ao valor bruto
contabilizado de um ativo financeiro com os fluxos de caixa estimados durante o periodo de
vida esperado do instrumento, com base nas suas condigdes contratuais, mas sem considerar
as perdas de crédito esperadas. No seu caleulo deveriio ser incluidas todas as comisses, custos
de transac3o e outros prémios ou descontos obtidos que constituam parte integrante do
rendimento ou custo efetivo do instrumento.

Um ativo financeiro devera ser classificado na carteira de ativos financeiros pelo justo valor
com alterages noutros resultados globais se estiverem preenchidas as duas condigdes
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seguintes:

a) O ativo financeiro € mantido num modelo de negdeio cujo objetivo € alcancado tanto pela
obtenciio de fluxos de caixa contratuais como pelas vendas; €

b) As condigdes contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas especificadas, a fluxos
de caixa que constituam apenas pagamentos de capital e juros sobre o valor do capital em
divida.

Um ativo financeiro devera ser classificado na carteira de ativos financeiros pelo justo valor
com alteracdes nos resultados sempre que 0 modelo de negdcio escolhido para a sua gestao ou
as caracteristicas dos seus fluxos de caixa contratuais néo justifiquem a avaliagdo pelo custo
amortizado ou pelo justo valor com alteragdes noutros resultados globais.

Além disso, no dmbito da carteira de ativos financeiros pelo justo valor com alteragdes nos
resultados, serdo necessarjamente incluidos na carteira de negociagio todos aqueles
relativamente aos quais seja satisfeita uma das seguintes caracteristicas:

a) Sejam originados ou adquiridos para efeitos de execugdo a curto prazo.

b) Facam parte de um grupo de instrumentos financeiros identificados e geridos
conjuntamente, relativamente aos quais existam provas de agbes recentes para obter ganhos a
curfo prazo.

¢) Sgjam instrumentos derivados que ndo correspondam 2 defini¢fio de contrato de garantia
financeira e niio tenham sido designados como instrumentos de cobertura contabilistica.

No entanto, a Sociedade pode fazer uma escolha irrevogavel no momento do reconhecimento
inicial para incluir na carteira de ativos financeiros pelo justo valor com alteragdes noutros
resultados globais investimentos especificos em instrumentos de capital proprio que, de outra
forma, seriam mensurados pelo justo valor com alteracBes nos resultados.

Da mesma forma, a Sociedade poderd, no momento do reconhecimento inicial, designar
irrevogavelmente um ativo financeiro como sendo avaliado pelo justo valor através de
resultados se, ao fazé-lo, eliminar ou reduzir de forma significativa uma inconsisténcia de
mensuragio ou reconhecimento (também denominada "assimetria contabilistica”) que, de
outra forma, resultaria da mensuragéo de ativos ou passivos ou do reconhecimento dos seus
ganhos e perdas em bases diferentes.

Conforme acima referido, apds o reconhecimento inicial, a Sociedade devera avaliar os ativos
financeiros pelo custo amortizado, pelo justo valor com alteragdes noutros resultados globais,
pelo justo valor com alteragdes nos resultados ou pelo custo, dependendo da sua classificagéo.

Os investimentos em subsididrias, empreendimentos conjuntos e associadas deverfio ser
avaliados pelo custo, deduzido, se aplicdvel, do valor acumulado das corre¢bes por

imparidades estimadas.

ii. Passivos financeiros
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Os passivos financeiros deverdo ser incluidos, para efeitos de avaliagio, numa das seguintes
carteiras:

a) Passivos financeiros detidos para negociagio.
b) Passivos financeiros designados pelo justo valor com alteragdes nos resultados.
¢} Passivos financeiros a custo amortizado.

d) Derivados - contabilizagio de coberturas, que inclui os derivados financeiros adquiridos ou
emitidos pela Entidade e elegiveis para cobertura contabilistica,

Os passivos financeiros a custo amortizado sio avaliados da mesma forma que os ativos
financeiros a custo amortizado. A Sociedade deverd, por defeito, classificar os passivos
financeiros na carteira de passivos financeiros a custo amortizado, a menos que existam
circunstncias para os classificar noutra carteira, conforme descrito em seguida:

A carteira de passivos financeiros detidos para negociago deverd incluir obrigatoriamente
todos os passivos financeiros que satisfagam uma das seguintes condigdes:

a) Terem sido emitidos com a intengdo de os readquirir num futuro proximo.
b) Constituam posi¢des curtas de titulos.

¢) Integrem uma carteira de instrumentos financeiros identificados e geridos conjuntamente,
relativamente aos quais existam provas de ag3es recentes para obter ganhos a curto prazo.

d) Constituam instrumentos derivados que ndo correspondam 4 definigio de contrato de
garantia financeira, nem tenham sido designados como instrumentos de cobertura.

O facto de um passivo financeiro ser utilizado para financiar atividades de negociacio nfo
leva, por si s6, 4 sua inclusfio nesta categoria.

A carteira de passivos financeiros designados pelo justo valor com alteragdes nos resultados
devera incluir os passivos financeiros que satisfagam uma das seguintes condi¢des:

a) Tenham sido designados de forma irrevogével aquando do seu reconhecimento inicial pela
entidade,

Essa designago s6 podera realizar-se caso:

* Se trate de um instrumento financeiro hibrido e esteja reunido um conjunto de
circunstancias,

® Ao fazé-lo, ¢ eliminada ou reduzida de forma significativa qualquer inconsisténcia
(assimetria contabilistica) na avaliagdo ou reconhecimento que de outra forma resultaria
da avaliagdio de ativos ou passivos ou do reconhecimento dos seus ganhos ou perdas em
bases diferentes, ou é obtida informagio mais relevante por se tratar de um grupo de
passivos financeiros, ou de ativos e passivos financeiros, que é gerido e cujo retorno é
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avaliado com base no seu justo valor, em conformidade com uma estratégia de gestéo de
siscos ou de investimento documentada, e a informagdo desse grupo é igualmente
fornecida com base no justo valor ao pessoal chave da administrago.

b) Tenham sido designados no seu reconhecimento inicial, ou posteriormente, pela entidade
como um elemento coberto para a gestdio do risco de crédito através da utilizagiio de um

derivado de crédito avaliado pelo justo valor com alteragbes nos resultados.

Apés o reconhecimento inicial, a entidade devera avaliar um passivo financeiro pelo custo
amortizado ou pelo justo valor com alteragdes nos resultados.

iii. Instrumentos de Patrimonio

Um instrumento financeiro constituird um instrumento de patriménio se, e apenas se, estiverem
preenchidas as duas condigdes seguintes:

(a) O instrumento néo incluir uma obrigacfio contratual:
(i) de entregar numerério ou outros ativos financeiros a outra entidade; ou

(i1) de trocar ativos financeiros ou passivos financeiros com outra entidade, em condicdes
potencialmente desfavordveis para a entidade emissora.

(b) Se o instrumento for ou puder ser liquidado através de instrumentos de capital proprio do
emissor, sera:

(i) um instrumento nao derivado que niio inclua uma obrigagdo contratual de o emitente
entregar um numero varidvel de instrumentos de capital proprio; ou

(i) um instrumento derivado que serd liquidado unicamente pela troca pelo emitente de
um valor fixo de numerario ou de outro ativo financeiro, por um numero fixo dos seus
proprios instrumentos de capital proprio.

Uma obrigacéo contratual, incluindo a decorrente de um instrumento financeiro derivado, que
resulte ou possa resultar na rece¢do ou entrega futura de instrumentos de capital proprio do
emissor, ndo devera ser tratada como um instrumento de patriménio se ndo preencher as
condicdes (a) e (b) acima.

(f) Reconhecimento de rendimentos € gastos

Os rendimentos ¢ gastos de juros ¢ as rubricas similares sdo geralmente contabilizados segundo
o principio da especializagdo do exercicio e com base no método da taxa de juro efetiva. No
seu calculo deverdo ser incluidas todas as comissdes, custos de transagio e outros prémios ou
descontos obtidos que constituam parte integrante do rendimento ou custo efetivo do
instrumento.

Os dividendos recebidos de outras entidades sdo reconhecidos como rendimentos quando €
declarado o direito da entidade a receber o pagamento.
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As comissdes pagas ou cobradas por servigos financeiros, independentemente da denominagfio
que recebam contratualmente, sdo classificadas nas seguintes categorias, que determinam a sua
imputagfo na conta de ganhos e perdas:

i. Comissdes de crédito, que séio as que constituem parte integrante do rendimento oy
custo efetivo de uma operacio financeira e que sao imputadas 4 conta de ganhos e perdas
a0 longo da duracdo esperada da operagao como um ajustamento ao custo ou rendimento
efetivo da operagio. Estas incluem as comissdes de abertura e comissdes de estudo de
produtos de ativos, comissdes de ultrapassagem de crédito e comissdes de descoberto de
contas de passivo.

ii. Comissdes que ndo de credito, que sdo as que resultam de prestagdes de servigos
financeiros que nfio operagdes de financiamento, ¢ que podem surgir na execugfo de um
servigo realizado durante um periodo de tempo e na prestagio de um Servigo que seja
executado num tnico ato,

Os rendimentos e gastos sio registados na conta de ganhos e perdas individual, geraimente de
acordo com os seguintes critérios:

1. Os associadas a ativos ¢ passivos financeiros avaliados pelo justo valor com alteragBes
nos ganhos e perdas sdo registadas no momento da cobranga.

ii. Os que correspondem a transagOes ou servigos prestados ao longo de um periodo de
tempo sdo registadas durante o periodo em que se realizam tais transagdes ou servigos.

iii. Os que correspondem a uma transagdo ou servigo executado num Ynico ato sio
registadas quando ocorre o ato que os originou.

Os rendimentos e gastos niio financeiros séo registados segundo o principio da especializagio
do exercicio. As cobrangas e os pagamentos diferidos ao longo do tempo, para perfodos
superiores a um ano, s3o contabilizados pelo valor resultante da atualizagdo financeira dos
fluxos de caixa antecipados as taxas de mercado.

O reconhecimento dos impostos e obrigagdes de impostos ocorre aquando do ato que gera o
pagamento.

(g) Imparidade do valor dos ativos financeiros

Instrumentos de divida e exposicdes extrapatrimoniais

As perdas por imparidade do periodo em instrumentos de divida sio reconhecidas como
despesas na conta de ganhos e perdas. As perdas por imparidade em instrumentos de divida
pelo custo amortizado sfo reconhecidas numa conta de corregfio que reduza o valor
contabilistico do ativo, enquanto as contabilizadas pelo justo valor com alteragdes noutros
resultados globais sfo reconhecidas em "Outros resultados globais acumulados".

As inversGes posteriores das coberturas por perdas por imparidades reconhecidas

anteriormente sdo registadas de imediato como receitas na conta de ganhos e perdas do
exercicio.
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As perdas de créditos esperadas correspondem a diferenca entre todos os fluxos de caixa
contratuais devidos a entidade, de acordo com o contrato do ativo financeiro, e todos os fluxos
de caixa que esta espera receber, descontada a taxa de juro efetiva original ou uma estimativa

razodvel da mesma ou, no caso dos ativos financeiros adquiridos ou originados por
imparidades de crédito, a taxa de juro efetiva ajustada pela qualidade do crédito.

Os fluxos de caixa futuros estimados de um instrumento de divida sio todos os valores, capital
¢ juros, que & Sociedade estima que obterd durante a vida do instrumento. Em tal estimativa
sdo levadas em consideragio todas as informagdes relevantes que se encontrem disponiveis na
data da elaboragdo das contas anuais e que proporcionem dados fisveis e atualizados sobre a
possibilidade de cobranga futura dos fluxos de caixa contratuais.

Da mesma forma, na estimativa dos fluxos de caixa futuros de instrumentos que contem com
garantias reais, s80 levados em conta os fluxos que seriam obtidos com a sua realizagdo, menos
o valor dos custos necessarios a sua obtengfio e posterior venda, independentemente da
probabilidade de execuciio da garantia.

Tanto na estimativa das perdas de credito esperadas como na classificagiio das exposicdes de
crédito, sio levadas em consideragio as informagdes prospetivas futuras, mediante a utilizagdo
de cendrios alternativos ¢ a ocorréncia de elementos idiossincraticos futuros. As perdas de
crédito esperadas sdo ponderadas pela probabilidade de ocorréncia de cada cendrio ou eventos
idiossincraticos.

De acordo com o risco de crédito, as exposigdes de crédito sdo classificadas numa das
categorias listadas abaixo:

1) Risco normal (Fase 1): inclui as operagdes cujo risco de crédito néio aumentou de forma
significativa desde o seu reconhecimento inicial. A cobertura por imparidade sera igual as
perdas de crédito esperadas a doze meses. Os rendimentos de juros sio calculados aplicando a
taxa de juro efetiva ao valor bruto contabilistico da operagéo.

2) Risco normal em vigilancia especial (Fase 2): inclui as operagdes cujo risco de crédito
aumentou de forma significativa desde o seu reconhecimento inicial, mas que ndo apresentam
um evento de incumprimento ou imparidade. A cobertura por imparidade seré igual as perdas
de crédito esperadas ao longo da duraciio da operago. Os rendimentos de juros serdo
calculados aplicando a taxa de juro efetiva ao valor bruto contabilistico da operagéo.

3) Risco duvidoso (Fase 3): inclui as operagdes com imparidade de crédito, ou seja, que
apresentam um evento de incumprimento ou imparidade. A cobertura sera igual as perdas de
crédito esperadas ao longo da duragéo da operagfo. Os rendimentos de juros serdo calculados
aplicando a taxa de juro ofetiva ao custo amortizado (ou seja, ajustado por quaisquer corregbes
de valor por imparidades) do ativo financeiro.

4) Risco fathado: nesta categoria s#o incluidas as operagdes para as quais nao haja expetativas
razodveis de recuperagio. A classificagdo nesta categoria tera como consequéncia o
reconhecimento nos resultados de perdas pelo valor contabilistico da operagdo ¢ o abate total
do ativo.

Aquando do seu reconhecimento inicial, as operagdes adquiridas ou com origem em
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imparidades de crédito, como as adquiridas com um desconto importante que reflita perdas de
crédito, serdo incluidas como parte da categoria de risco duvidoso. A perda de crédito esperada
na compra ou originacdo destes ativos nio integrard a cobertura nem o valor contabilistico
bruto no reconhecimento inicial. Independentemente da sua classificaco posterior, quando
uma operagdo for adquirida ou tiver origem em imparidades de crédito, a cobertura serd igual
ao valor acumulado das altera¢es nas perdas de crédito posteriores ao reconhecimento inicial
¢ os rendimentos de juros destes ativos serfio calculados aplicando a taxa de Juro efetiva
ajustada pela qualidade de crédito ao custo amortizado do ativo financeiro.

Por outro lado, o refinanciamento ou reestruturagéio de uma operaciio nio podera, em caso
algum, implicar uma reclassificagio da mesma como Normal, Estas posi¢des serfio
classificadas como Vigilancia Especial ou Duvidosas. A reclassificagdo destas posicdes
Duvidosas como Vigilancia Especial e de Vigilancia Especial como Normal ocorrerd quando
forem cumpridos os periodos de cura correspondentes,

Caso se considere remota a possibilidade de recuperagéo de qualquer valor por imparidade
registada, e quando a idade do atraso superar 0s 4 anos, este seré eliminado do Balango, mesmo
que a Sociedade possa levar a cabo as a¢les necessdrias para tentar CONseguir a sua cobranca,
enquanto ndo tiverem sido definitivamente extintos os seus direitos por prescricgo, condenagio
ou outras causas,

As perdas de crédito esperadas serfio determinadas:

a) Individualmente, para os contratos que sejam classificados como operagdes duvidosas por
razOes distintas das dos critérios nfio automaticos de atraso de pagamento e para os contratos
classificados como normais no ambito da vigilancia especial e de cobranga duvidosa por razées
de atraso de pagamento que sejam consideradas significativas.

b) coletivamente, para os contratos que s¢jam classificados como normais ou classificados
como normais no dmbito de vigilancia especial que ndo sejam significativos e duvidosos por
critérios automaéticos de atraso de pagamento.

Caso se estime que nfo se dispde de informagdes razoaveis ¢ fundamentadas para estimar as
perdas de crédito esperadas ao longo de toda a vida de um instrumento considerado
individualmente, este serd incluido num grupo de ativos financeiros com caracteristicas
semelhantes de risco de crédito, com o objetivo de avaliar se, coletivamente, existe imparidade
no grupo.

Caso um instrumento especifico nio possa ser inclufdo em nenhum grupo de ativos com
caraterfsticas de risco semelhantes, este serd analisado exclusivamente de forma individual
para determinar se apresenta imparidade e, nesse caso, para estimar a perda por imparidade.

A estimativa dos valores que se espera desembolsar pelas exposicdes extrapatrimoniais serd o
produto do valor nominal da operagdo por um fator de conversio.

A avaliagdio coletiva de um grupo de ativos financeiros para estimar as suas perdas por
imparidade é realizada da seguinte forma:

- Os instrumentos de divida sio incluidos em grupos que tenham carateristicas de risco de
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crédito semelhantes, indicadoras da capacidade dos devedores para pagar todos os valores,
capital e juros, de acordo com as condigdes contratuais. As carateristicas de risco de crédito
que sio consideradas para agrupar os ativos sdio, entre outras, o tipo de instrumento, o sector
de atividade do devedor, a area geografica da atividade, o tipo de garantia, a antiguidade dos
valores vencidos e qualquer outro fator que seja relevante para a estimativa dos fluxos de caixa
futuros.

- Os fluxos de caixa futuros de cada grupo de instrumentos de divida sdo estimados para
instrumentos com carateristicas de risco de crédito semelhantes as do respetivo grupo, uma vez
realizados os ajustamentos necessarios para adaptar os dados histéricos as condigGes atuais do
mercado.

- A perda por imparidade de cada grupo consiste na diferenca entre o valor contabilistico de
todos os instrumentos de divida do grupo ¢ o valor atual dos seus fluxos de caixa futuros
estimados.

Nas estimativas coletivas, a Sociedade estabeleceu a solugéo alternativa para as coberturas por
risco de crédito, baseando-se nas tabelas fornecidas pelo Banco de Espanha.

Em vez disso, para estimativas individuais, a Sociedade estabeleceu procedimentos
individualizados ao nivel do contrato para estimar a cobertura do risco de crédito, através dos
fluxos de caixa futuros de cada contrato, considerando o montante liquido a recuperar pela
venda do bem como o montante mais baixo dos fluxos de caixa que se espera recuperar.

(h) Transferéncias e reducio do balanco de instrumentos financeiros

As transferéncias de instrumentos financeiros so contabilizadas tendo em conta a forma como
se produz a transferéncia dos riscos € beneficios associados aos instrumentos financeiros
transferidos, com base nos seguintes critérios:

i Se os riscos e beneficios forem substanciaimente transferidos para terceiros, como no
caso das vendas incondicionais, as vendas com acordo de recompra pelo seu justo valor a
data da recompra, as vendas de ativos financeiros com opgfo de compra adquirida ou de
venda emitida profundamente "out of the money”, as securitizagbes de ativos em que o
cedente nio retenha financiamentos subordinados nem conceda nenhum tipo de melhoria
de crédito para os novos titulares, etc., 0 instrumento financeiro transferido ¢ abatido no
balango, reconhecendo-se, simultaneamente, qualquer direito ou obrigagéo mantido ou

criado em consequéncia da transferéncia.

ii. Se se mantiverem de forma substancial os riscos e beneficios associados ao instrumento
financeiro transferido, como nas vendas de ativos financeiros com acordo de recompra
por um prego fixo ou pelo prego de venda acrescido de juros, os contratos de empréstimo
de valores em que o devedor tenha obrigagdo de devolver os mesmos ativos ou ativos
semelhantes, etc., o instrumento financeiro transferido nfo sera abatido no balango ¢
continuaréd a ser valorizade de acordo com 0s mesmos critérios utilizados antes da
transferéncia. Ndo obstante, é reconhecido contabilisticamente o passivo financeiro
associado por um valor igual ao da contraprestagio recebida, que é valorizado
posteriormente pelo seu custo amortizado. Os rendimentos do ativo financeiro transferido,
mas néo abatido, e os gastos do novo passivo financeiro serio reconhecidos diretamente
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na conta de ganhos e perdas.

fii. Se ndo forem transferidos nem mantidos de forma substancial os riscos e beneficios
associados ao instrumento financeiro transferido, como nas vendas de ativos financeiros
com opedo de compra adquirida ou de venda emitida que ndo estejam profundamente "in
the money" nem "out of the money", as securitizagdes em que o cedente assuma um
financiamento subordinado ou outro tipo de melhorias de crédito por uma parte do ativo
transferido, etc., distingue-se entre:

* Caso a Sociedade nfio mantenha o controlo do instrumento financeiro transferido,
caso em que € abatido no balango e se reconhece qualquer direito ou obrigaggo
mantido ou criado em consequéncia da transferéncia.

¢ Caso a Sociedade mantenha o controlo do instrumento financeiro transferido, caso em
que continua a ser reconhecido no balango por um valor igual 4 sua exposigéo as
alteragbes de valor que possa conhecer e se reconhece um passivo financeiro
associado ao ativo financeiro transferido.

O valor liquido do ativo transferido e do passivo associado serd o custo amortizado dos direitos
e obrigagdes mantidos, caso o ativo transferido seja medido pelo seu custo amortizado, ou o
justo valor dos direitos e obrigages mantidos, caso o ativo transferido seja medido pelo seu
justo valor.

Por conseguinte, os ativos financeiros 50 serdio abatidos no balango quando se tenham
extinguido os fluxos de caixa que geram ou quando tenham sido transferidos de forma
substancial para terceiros os riscos e beneficios neles implicitos. Da mesma forma, os passivos
financeiros s6 serfo abatidos no balango quando se tenham extinguido as obrigages que geram
ou quando tenham sido adquiridos com intengéio de os cancelar ou de os recolocar.

Caso o ativo financeiro transferido provoque uma redugfo na integra do balanco, sera
reconhecida na conta de ganhos ¢ perdas a diferenca entre o seu valor contabilistico e a soma:
a) da contraprestagéo recebida, incluindo qualquer novo ativo obtido menos qualquer passivo
assumido, ¢ b) de qualquer resultado acumulado reconhecido diretamente como "Qutro
resultado global acumulado” no patriménio liquido atribuivel ao ativo financeiro transferido.

(1) Ativos corpéreos

As imobiliza¢Bes corpreas de uso proprio sdo apresentadas pelo seu prego de aquisicio,
atualizado conforme determinadas normas legais, ¢ reavaliadas de acordo com o permitido na
nova legislagfio contabilistica, menos a sua correspondente amortizagfio acumulada e, caso
exista, menos qualquer perda por imparidade,

A amortizacio de todos os elementos das imobilizagdes corpéreas é calculada linearmente em
fungéo dos anos de vida util estimada:

Continua 19

[rubricas]




DEUTSCHE LEASING IBERICA, E.F.C., S.A.
(Sociedade Unipessoal)
Relatorio de Contas Anuais

31 de dezembro de 2025
(Expressos em milhares de euros)

Anos de

amortizagéo
Equipamentos informaticos e suas instalacoes 4
Mobilirio, veiculos e restantes instalagdes 10

A Sociedade revé, pelo menos no final do exercicio, o periodo e método de amortizagao de
cada um dos ativos corporeos.

Os gastos de conservagéo ¢ manutengio das imobilizagBes corporeas que ndo melhoram a sua
utilizagdo ou prolongam a vida 1itil dos respetivos ativos sdo debitados na conta de ganhos e

perdas no momento em que sao produzidos.

(§) Ativos incorporeos

As aplicagbes informaticas adquiridas pela Sociedade so avaliadas pelo seu custo de
aquisiglio, sdo amortizadas no perfodo em que s¢ espera que gerem fluxos de caixa a favor da
Sociedade e, se necessario, sdo realizadas corregdes correspondentes 4 imparidade.

(k) Locagdes

As operagdes de locag@o s@o classificadas como locagdes financeiras ¢ locagoes operacionais.
Ao contréario da locagio operacional, uma locagdo financeira ¢ uma locaglio em que se
transferem substancialmente todos os riscos e beneficios inerentes & propriedade do ativo
objeto do contrato.

Locacdes financeiras: Locador

A empresa contabiliza os ativos transferidos ao abrigo de contratos de locagdo financeira
para o investimento liquido na soma dos valores atuais dos montantes que receberd do
locatério mais o valor residual garantido, sem ter em conta 0s custos iniciais, desde que
nio sejam significativos.

O valor residual é o prego da opgéo de compra no termo do contrato, registado como um
financiamento a um terceiro ¢ que, portanto, & incluido na rubrica "Ativos financeiros a
custo amortizado - Empréstimos e adiantamentos" do balango.

As cobrancas sio atualizadas & sua taxa de juro implicita.

Os rendimentos financeiros sio registados na conta de ganhos ¢ perdas aplicando o método de
taxa de juro efetiva. Neste caso, os rendimentos financeiros com origem nestes contratos séo
imputados na conta de ganhos € perdas, 1o capitulo "rendimentos de juros", aplicando para
estimar o seu rendimento o método da taxa de juro efetiva das operagoes.

(1) Ativos nfio correntes ¢ grupos alienaveis de elementos que tenham sido classificados como
detidos para venda
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Consideram-se ativos nio correntes detidos para venda aqueles cujo valor contabilistico se
destine principaimente a ser recuperado através da venda, desde que estejam disponiveis para
venda imediata e que a sua venda seja considerada altamente provavel.

Os ativos atribuidos ou recebidos no pagamento de dividas sdo ativos que a Sociedade recebe
de mutudrios ou outros devedores, para satisfagio, total ou parcial, de ativos financeirog que
representam créditos sobre eles, € que sdo classificados como "ativos ndo correntes e grupos
aliendveis de elementos que tenham sido classificados como detidos para venda",

Os ativos nfio correntes detidos para venda sfio reconhecidos pelo menor valor entre o seu justo
valor menos os custos de venda e o sey valor contabilistico, e ndo sio objeto de amortizago.

A estimativa do justo valor dos ativos imobilidrios concedidos ou recebidos em pagamento de
dfvidas no momento da adjudicag@o ou da receciio deve basear-se, como valor de referéncia,
1no valor de mercado concedido por uma avaliagdo individual completa. Apéds a data de
adjudica¢fo ou de recegdo, a avaliagdio de referéncia, que constitui o ponto de partida para a
estimativa do justo valor, pode ser atualizada com uma frequéncia minima anual. E possivel
combinar métodos de avaliacio automatizados e avaliacOes individuais completas, de modo a
que estas sejam realizadas pelo menos de trés em trés anos,

No processo de estimativa do Justo valor do ativo concedido ou tecebido no reembolso de
dividas, deve ser avaliado se é necessario aplicar ao valor de referéncia um desconto decorrente
das condi¢fes especificas do ativo, tais como a sua posigo ou estado de preservacéio, ou dos
mercados desses ativos, tais como reducdes no volume ou no nivel de atividade. Nesta
avaliag@io, a Sociedade devera ter em conta a sua experiéncia em matéria de vendas e o tempo
meédio de retengdio em balango de bens similares.

A Sociedade possui as suas proprias metodologias para estimar os descontos sobre o valor de
referéncia e os custos de venda de ativos concedidos ou recebidos em pagamento de dividas,
tendo em conta a sua experiéneia de venda de bens similares, em termos de prazos, pregos ¢
volume, bem como o tempo de retengdo do ativo no balango da entidade. Estas metodologias
$80 desenvolvidas no quadro de metodologias internas para estimativas coletivas de coberturas
de risco. No entanto, as perdas dos ativos atribuidos devem ser calculadas individualmente
para os ativos que permanegam durante um periodo mais longo do que o inicialmente previsto
para a sua venda.

As perdas por imparidade de ativos nfo correntes detidos para venda sio reconhecidas na
rubrica "Ganhos ou perdas de ativos nio correntes e grupos aliendveis de elementos
classificados como detidos para venda, ndo elegiveis como atividades descontinuadas", na
conta de ganhos e perdas consolidada, As recuperagdes de valor sio reconhecidas na conta de
ganhos e perdas consolidada até um valor igual as perdas por imparidades anteriormente
reconhecidas.

(m) Compensacfio de saildos

Os saldos devedores e credores resultantes de operagbes que, contratualmente ou por
imperativo legal, contemplem a possibilidade de compensacdo e se destinem a ser liquidados
pelo seu valor Hquido ou a realizar o ativo e proceder ao pagamento do passivo de forma
simultdnea, sdo apresentados no balango pelo seu valor liquido.
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(n) Valores emprestados ou como garantia

Os empréstimos de valores mobiliarios constituem transagdes em que 0 mutuario obtém a plena
titularidade dos valores sem efetuar outros desembolsos que ndo o pagamento de comissoes,
com o compromisso de devolver valores da mesma natureza que 08 recebidos ao mutuante.

Os contratos de empréstimo de titulos em que o mutuario tenha obrigagdo de reembolsar os
mesmos ativos, outros ativos substancialmente iguais € ativos semelhantes com justo valor
idéntico sio tratados como operagdes €m que 03 riscos e beneficios associados & propriedade
do ativo sdo retidos de forma substancial pelo mutuante.

(&) Garantias financeiras

Um contrato de garantia financeira € considerado um contrato que obriga ¢ emitente a efetuar
pagamentos especificos para reembolsar o credor pela perda em que incorre quando um
determinado devedor ndo cumpre a sua obrigacio de pagar, de acordo com as condigdes
originais ou alteradas de um instrumento de divida, independentemente da sua forma juridica,
que pode assumir, entre outras, a de fianga, aval financeiro, contrato de seguro ou derivado de
crédito.

A Sociedade reconhece os contratos de garantia financeira na rubrica "Qutros passivos
financeiros” pelo justo valor mais 0s custos de transagiio que sejam diretamente atribuiveis &
sua emissio. No inicio, e salvo prova em contrario, o justo valor dos contratos de garantia
financeira celebrados com terceiros independentes, no smbito de uma operagdo isolada em
condi¢des de independéncia mutua, serd o prémio recebido acrescido, se for caso disso, do
valor atual dos fluxos de caixa a receber, utilizando uma taxa de juro semelhante a dos ativos
financeiros concedidos pela entidade com um prazo € um risco semelhantes; simultaneamente,
reconhece como um crédito sobre o ativo o valor atual dos fluxos futuros a reccber utilizando
a taxa de juro acima referida.

Apés o reconhecimento injcial, os contratos sdo tratados de acordo com oS seguintes critérios:

a. O valor das comissdes ou prémiios a receber pelas garantias financeiras sera atualizado,
mediante o registo das diferengas na conta de ganhos e perdas, como receita financeira.

b. O valor dos contratos de garantia financeira que nfio tenham sido classificados como
duvidosos deveré ser o valor inicialmente reconhecido no passivo menos a parte imputada na
conta de ganhos e perdas, linearmente, durante o periodo de vida esperado da garantia ou com
outro critério, desde que reflita de forma mais adequada a percegdo dos beneficios e riscos
econdmicos da garantia.

As garantias financeiras sdo classificadas de acordo com o risco de insolvéncia imputavel ao
cliente ou 4 transagio e, se for caso disso, é estimada a necessidade de criar provisdes mediante
a aplicagfo de critérios semelhantes estabelecidos na Nota (e) para os instrumentos de divida
avaliados pelo custo amortizado.

Caso seja necessério constituir uma provisdo para garantias financeiras, as comissfes com
pagamento pendente serdo reclassificadas na provisio correspondente.
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(o) Gastos de pessoal

A Sociedade contabilizou os gastos de pessoal na Conta de Ganhos e Perdas, ndo existindo
beneficios pés-emprego nem remuneragOes baseadas em instrumentos de capital.

{p) Imposto sobre o lucro

O gasto com o Imposto sobre Sociedades de cada exercicio & calculado em fung8o do resultado
econdmico antes de impostos. O efeito fiscal antecipado ou diferido das diferengas temporais,
bem como dos créditos fiscais por perdas do exercicio, é incluido, se for caso disso, nas
epigrafes "Ativos por impostos diferidos” e "Passivos por impostos diferidos" dos balangos.

A Sociedade reconhece a conversio de um ativo por imposto diferido numa conta a receber
em relagdo & Administragio Pdblica, quando é exigivel segundo o disposto na legislacio fiscal
em vigor. Para estes efeitos, a baixa do ativo per imposto diferido é reconhecida a titulo de
gasto por imposto sobre o Jucro transitado e a conta a receber com crédito no imposto sobre o
lucro atual. Da mesma forma, a Sociedade reconhece a troca de um ativo por imposto diferido
por valores de Divida Publica, quando a titularidade dos mesmos & adquirida.

Salvo prova em contrdrio, nfio se considera provével que a Sociedade disponha de lucros
tributdveis futuros quando se prevé que a sua recuperagdo futura va ocorrer num prazo superior
aos dez anos contados desde a data de encerramento do exercicio, independentemente de qual
seja a natureza do ativo por imposto diferido ou no caso de se tratar de créditos derivados de
dedugdes ¢ outros beneficios fiscais pendentes de aplicar a nfvel fiscal por insuficiéncia de
quota quando, tendo-se produzido a atividade ou obtido o rendimento que dé origem & dedugiio
ou bonificagéo, existam dtvidas razoaveis sobre o cumprimento dos requisitos para as tornar
efetivas.

A Sociedade apenas reconhece os ativos por impostos diferidos derivados de perdas fiscais
compensaveis, na medida em que seja provivel que se vio obter lucros tributdveis que os
permitam compensar num prazo inferior ao estabelecido pela legislag@o fiscal aplicavel, com
0 limite méximo de dez anos, salvo prova de que seja provavel a sua recupera¢o num prazo
superior, quando a legislagdo fiscal permita compensd-los num prazo superior ou nio
estabeleca limites temporais para a respetiva compensagio. Pelo contrario, considera-se
provéavel que a Sociedade disponha de lucros tributiveis suficientes para recuperar os ativos
por imposto diferido sempre que existam diferencas temporarias {ributdveis em quantia
suficiente, relacionadas com a mesma autoridade fiscal e referentes ao mesmo sujeito passivo,
cuja reversdo seja esperada no mesmo ano fiscal em que se preve a reversdo das diferencas
temporarias dedutiveis ou em exercicios em que uma perda fiscal, originada por uma diferenca
temporaria dedutivel, possa ser compensada com lucros anteriores ou posteriores.

(q) ProvisGes e contingéncias

A Sociedade contabiliza provisdes pelo valor estimado para o cumprimento das suas
obrigagBes correntes em resultado de acontecimentos passados, claramente especificados
quanto a sua natureza, mas que sfo indeterminados em termos de valor ou quanto a0 momento
de cancelamento, e para cujo cancelamento & provavel que tenham de se alienar recursos que
incorporem beneficios econémicos. Tais obrigagdes poderfio resultar de:
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o Uma disposi¢fo legal ou contratual.

e Uma obrigago implicita ou ticita, cuja origem resulta de uma expetativa vilida criada
pela Sociedade em relagio a terceiros no que respeita & assungéo de determinados
tipos de responsabilidades. Essas expetativas sdo criadas quando a Sociedade aceita
publicamente responsabilidades, decorrentes de comportamentos passados ou de
politicas empresariais de dominio publico.

e A evolugio quase segura da regulamentagdo em determinadas areas, em especial,
projetos regulamentares a que a Sociedade ndo podera escapar.

Constituem passivos eventuais as possiveis obrigagbes da Sociedade decorrentes de
acontecimentos passados, cuja existéncia estd condicionada & ocorréncia ou ndo de um ou mais
acontecimentos futuros, independentemente da vontade da Sociedade. Os passivos eventuais
incluem as obrigacdes atuais da Sociedade cujo cancelamento ndo seja suscetivel de resultar
numa diminuicio dos recursos que incorporam beneficios econémicos ou cujo valor, em casos
extremamente raros, nio possa ser calculado de forma suficientemente fiavel.

As obrigagdes eventuais consideram-se provaveis quando existir uma maior probabilidade de
ocorréncia do que do contrario, possiveis quando existir uma menor probabilidade de
ocorréncia do que do contrario e remotas quando a sua ocorréncia for extremamente rara.

A Sociedade inclui nas contas anuais todas as provisdes significativas relativamente as quais
se estima que a probabilidade de cumprimento da obrigagdo seja superior 4 do contrario. Os
passivos eventuais nfo sio reconhecidos nas contas anuais, mas sao reportados a menos que a
possibilidade de uma saida de recursos que incorporem beneficios econdémicos seja
considerada remota.

As provisdes sdo calculadas tendo em conta a melhor informagdo disponivel sobre as
consequéncias do acontecimento que as originou ¢ sdo estimadas em cada encerramento
contabilistico, tendo em conta o efeito financeiro, caso seja significativo. Séo utilizadas para
cumprir as obrigagdes especificas para as quais foram reconhecidas e s&o anuladas, no todo ou
em parte, quando tais obrigagbes deixarem de existir.

No final dos exercicios a que se referem as presentes contas anuais, encontravam-se em curso
diversos procedimentos judiciais € reclamagdes contra a Sociedade, decorrentes do normal
exercicio das suas atividades. Tanto os assessores juridicos da Sociedade como os seus
Administradores entendem que a conclusdio destes procedimentos e reclamages ndo tera um
efeito significativo, para além do valor incluido como provisdo, nas presentes contas anuais.

(5)  Caixa, saldos em caixa em bancos centrais ¢ outros depdsitos 4 ordem

A Sociedade nfio tem qualquer depésito no Banco de Espanha, uma vez que a manutencdio de uma
reserva minima deixou de ser obrigatoria.

Esta epigrafe da carteira de investimento de crédito de ativo do balango corresponde a 186
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milhares de euros a 31 de dezembro de 2025 » ©a 271 milhares de euros a 31 de dezembro de 2024.

Milhares de euros

2025 2024
Caixa 1 1
Depésitos em entidades de crédito 185 270
Total 186 271

Ativos financeiros a custo amortizado
£41V0S linancelros a custo amortizado
O detalhe desta epigrafe do balango € o seguinte;

Milhares de euros
2025 2024

Crédito a clientes 178.033 168.969

A 31 de dezembro de 2025, o montante dos ativos classificados como duvidosos ascende a9.627
milhares de euros (10.730 milhares de euros a 31 de dezembro de 2024). Do total de ativos
duvidosos, 3.928 milhares de euros correspondem a ativos duvidosos para os quais concorrem
razdes distintas da morosidade do cliente (5.539 milhares de euros em 2024), para os quais se
criow uma provisdo especifica de 1.361 milbares de euros (1.687 milhares de euros em 2024),

Para o célculo das corregdes de valor efetuou-se uma andlise individualizada dos instrumentos,
com o objetivo de determinar se existe alguma divida em mora ou considerada como de cobranga
duvidosa nfo avaliada pelo justo valor, realizando um registo das variagbes de valor na conta de
ganhos e perdas, em fungio da sua antiguidade, das garantias prestadas ¢ das expectativas de
recuperagio dos ditos saldos. A data de encerramento do exercicio existiam créditos no valor de
5.699 milhares de euros classificados como ativos de cobranga duvidosa devido a atraso do cliente
(5.191 milhares de euros em 2024), dos quais se encontra aprovisionada no final do exercicio, de
acordo com o Anexo IX da Circular 4/2017 do Banco de Espanha, a quantia de 4.853 miihares de

euros (4.451 milhares de euros em 2024).

A 31 de dezembro de 2025, existem também créditos no valor de 1.562 milhares de euros (890
milhares de euros em 2024), para os quais se encontra constituida uma provisdo especifica
classificada como sendo de risco de vigilancia especial no valor de 277 milhares de euros (158
milhares de euros em 2024). Tais operagdes tém montantes vencidos que nio superam um més
ou, simplesmente, nfio tém montantes vencidos, mas a Sociedade decidiu classificd-las como
duvidosas por apresentarem dtividas sobre a sua colateralidade e desta forma antecipar o impacto
de uma eventual entrada em mora.

Os ajustes por avaliagio da carteira de investimentos de crédito apresentam os seguintes
montantes:
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Milhares de eurcs

2025 2024
Corregdes de valor por imparidade de ativos 8.121 7.793
Corregdes de valor incluidas no passivo por obrigagdes
e garantias concedidas (pré-contratos) 46 5
Total das correcbes de valor por imparidade de ativos
8.167 7.798

e obrigagBes e garantias concedidas (pré-contratos)

A distribuigio da carteira de investimentos de crédito, que incluem os depésitos em entidades de
crédito, por zonas geograficas onde o tisco esté localizado, corresponde ao indicado a seguir:

Milhares de euros

2025 2024
Espanha 88.888 87.751
Carteira de
investimento de | Alemanha 64 -
crédito
Portugal 89.266 81.488
178.218 169.239

O movimento, durante © exercicio correspondente, das corregdes de valor constituidas para a
cobertura do risco de crédito, conforme tenha sido determinado individual (especifica) ou
coletivamente (genérica), foi o seguinte:

De cobranga Duvidoso por Normal em

duvidosa por outros vigilancia ~ Normal Total
atraso motivos especial
Saldo a 31/12/2024 4.451 1.687 158 1.502 7.798
Dotagdes 2.003 445 223 702 3.373
Recuperagdes de montantes aprovisionados (1.135) (764) (104) (528) (2.531)
Movimentos sem reflexo em T.1 (466) )] - - (473)
Saldo a 31/12/2025 4.853 1.361 277 1.676  8.167

A maioria dos valores correspondem a créditos, empréstimos € outros financiamentos sem
garantia imobiliaria, com Outros setores residentes em Espanha e Portugal.
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A 31 de dezembro de 2025 e de 2024, os rendimentos financeiros acumulados de ativos
financeiros com imparidade, para os quais se interrompeu a acumulagio de juros, ascendiam a 22
milhares de euros e 45 milhares de €uros, respetivamente.

Todos os prazos de revisfio das taxas de juro dos instrumentos que compdem a carteira de
investimentos de crédito, a 31 de dezembro de 2025, sdo de entre trés meses e um ano.

a) Depésitos em entidades de crédito e numerério

Esta epigrafe da carteira de investimento de crédito de ativo do balango corresponde a 186
milhares de euros a 31 de dezembro de 2025, ¢ a 271 milhares de euros a 31 de dezembro de
2024.

b) Crédito a clientes

A composi¢io desta epigrafe da carteira de investimento de crédito de ativo do balango & a
seguinte:

Milhares de euros

2025 2024

Outros setores néo residentes
Outros devedores a prazo 4.379 6.964
Locagdes financeiras 84.869 74.397
Ativos duvidosos 2,753 2,999
Ajustes por avaliagio (2.722) (2.980)
89.279 81.380

Outros setores residentes

Outros devedores a prazo 13.056 8.367
Locagdes financeiras 74.196 76.279
Caugdes dadas em numerario 27 27
Ativos duvidosos 6.874 7.730
Ajustes por avaliacdo (5.399) (4.813)
88.754 87.590
Total 178.033 168.970

Em relagéo a informag#o sobre os contratos de locagdo financeira no exercicio:

® A 31 de dezembro de 2025, o investimento bruto total nos contratos de locacdo
financeira ascende a 166.410 milhares de euros (158.508 milhares de euros em 2024).

® O valor presente dos pagamentos fitturos minimos a receber pela Sociedade durante o
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perfodo obrigatdrio (considerando-se que ndo se viio exercer extensdes nem opgdes de
compra existentes) ascende a 154.325 milhares de euros, a 31 de dezembro de 2025
(138.212 milhares de euros em 2024).

¢ N#o h4 quotas contingentes reconhecidas nos rendimentos do exercicio de 2025 e de
2024.

e O valor residual nfo garantido para os referidos contratos ascendia a 10.010 milhares
de euros, a 31 de dezembro de 2025 (13.095 milhares de euros em 2024).

e O montante das corregdes de valor por imparidade dos contratos de locacdo financeira
ascendia a 6.253 milhares de euros, a 31 de dezembro de 2025 (5.423 milhares de
euros em 2024).

s A operagdo de locagao financeira mais significativa originada durante o exercicio de
2025 que a Sociedade no mantém no final do exercicio é a seguinte:

- A locagfio de uma grua telescopica sobre esteiras teve inicio em dezembro de
2025, com vencimento contratual a 20 de maio de 2029. Além disso, 0s
montantes recuperados durante o exercicio de 2025 ascenderam a 105 milhares
de euros.

(7)  Ativos nfo correntes © grupos alienaveis de elementos que tenham sido classificados como
detidos para venda

O movimento, durante o exercicio de 2025 e 2024, do saldo dos Ativos ndo correntes detidos para
venda, que correspondem integralmente a ativos recuperados em euros, € 0 seguinte:

Milhares de euros
31/12/24 Adigbes Reducgies 31/12/25

Ativos ndo correntes detidos para

venda 140 231 {208) 163
Imparidade (92) (63) 92 (63)
48 168 (116) 100

Milhares de guros
31/12/23 Aumentos Redugdes 31/12/24

Ativos niio correntes para venda 227 214 (301) 140
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Imparidade {177) (90) 175 (92)

50 124 (126) 48

Durante os exercicios de 2025 e 2024, o saldo dos gastos ou rendimentos por Imparidade do valor
ou (-) inversdo da imparidade do valor de ativos nflo financeiros & o seguinte:

Milhares de enros
31/12/25 31/12/24

Imparidade ou (-) inversio da imparidade do
valor de ativos nio financeiros 29 (90)

Durante os exercicios de 2025 e 2024, o saldo de Ganhos ou {-) perdas liquidos ao abater ativos
néo financeiros é o seguinte:

Milhares de euros
31/12/25 31/12/24

Ganhos ou (-) perdas liquidos ao abater ativos
néo financeiros (35) (57)

(8)  Ativos corpéreos

O movimento do saldo do Ativo Corpéreo de uso proprio, durante os exercicios de 2025 e de
2024, ¢ o seguinte:

Milhares de Euros
31712/24  Aumentos Reducdes  31/12/25

Instalagdes, mobilidrio e outras imobilizagdes 247 - - 247
corpéreas
Equipamentos para processos de informagiio 25 - - 25
272 - - 272
Amortizagio Acumulada de Instalagdes, mobilidrio
€ outras imobilizag3es corpéreas (245) - - {245)
Amortizagdo Acumulada de Equipamentos para
processos de informacio (23) (2) - (25)
(268) (2) - (270)
4 ) - 2
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Milhares de Euros
31/12/23 Aumentos Reducgbes _ 3 1/12/24
InstalagSes, mobiliario ¢ outras imobilizagdes 246 1 - 247
corpareas
Equipamentos para processos de informagao 39 - (14) 25
285 1 (14) 272
Amortizagio Acumulada de InstalacBes, mobiliario
e outras imobilizagdes corpdreas (245) - - (245)
Amortizagio Acumulada de Equipamentos para
processos de informagdo (36) () 14 (23)
(281) ) 14 (268)
4 - - 4

A 31 de dezembro de 2025 € 2024, a Sociedade nio tem ativos corpéreos, de uso préprio, para 0s

quais existam restrigoes
cumprimento de dividas.

A 31 de dezembro de
corpbrec com {erceiros.

3 titularidade ou que tenham sido entregues cOmo garantia de

2025 ¢ de 2024, a Sociedade néo tem compromissos de aquisi¢io de ativo

Nos exercicios de 2025 ¢ de 2024, néo s¢ receberam, nem se espera receber, quantias de terceiros

por compensagies ou indemnizag¢des por
uso proprio.

Nio houve ganhos (perdas) em ativos corpbreos durante 0s exercicios de 2025 e 2024.

deterioracio ou perda de valor de ativos corpéreos de

Nos exercicios financeiros de 2025 € 2024, ndo foi registado qualquer saldo por imparidade do

valor (-) ou inversdo da imparidade.

Ativos incorpOreos

Durante o exercicio de 2025, 0 movimento do ativo incorpéreo foi o seguinte:

Milhares de euros

31/12/24 Aumentos  Redugdes  31/12/25
Aplicagdes informaticas 36 - - 36
Amortizagio acumulada (32) 4) - (36)
4 (4) - -
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Durante o exercicio de 2024, o movimento do ativo incorpéreo foi o seguinte:

Milhares de euros
31/12/23 Aumentos  RedugSes  31/12/24

Aplicagdes informiaticas 36 - - 36
Amortizagfio acumulada @7 (5) - (32)
9 (3) - 4

A 31 de dezembro de 2025 e de 2024, a Sociedade ndo tem ativos incorpéreos para os quais
existam restrigBes de titularidade, ou que tenham sido entregues como garantia de cumprimento
de dividas.

A 31 de dezembro de 2025 ¢ 2024, a Sociedade ndio tem compromissos de aquisicio de ativos
incorpéreos com terceiros.

Nos exercicios de 2025 e 2024, néo se receberam, nem se espera receber, montantes de terceiros
por compensagdes ou indemnizages por imparidade ou desvalorizagdo de ativos incorpéreos.

(10)  Ativos e Passivos por impostos

A composigio destas epigrafes do balango, a 31 de dezembro de 2025 e 2024, ¢ a seguinte:

Ativos Passivos
31/12/25 31/12/24 31/12725 31/12/24
Correntes
Imposto sobre o Valor i 136
Acrescentado 1.628 560
Seguranca Social - - 58 51
HP por IS 69 64 58 402
HP por IRPF - - 47 48
1.697 624 163 637
Diferidos
Dedutiveis por diferencas
temporarias 151 111 - -
151 111 - -
1.848 735 163 637
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(11)  Qutros ativos e passivos

O detalhe desta epigrafe do balango, a 31 de dezembro de 2025 e 2024, é o seguinte:
Milhares de euros

2025 2024
Ativo
RegularizagOes 774 552
Outros Ativos
Restante 108 177
882 729
Passivo
Regularizagles 1.144 1.113
Restante - -
1.144 1.113

(12)  Passivos financeiros a custo amortizado

Eadslyils Lila D O e e

O detalhe desta epigrafe do balango, a 31 de dezembro de 2025 e 2024, é o seguinte:
Milhares de euros

2025 2024
Depositos de clientes 148.341 138.693
Passivos subordinados - -
Qutros passivos financeiros 2.124 2.116
150.465 140.809

Qs passivos financeiros que compoem a carteira de passivos financeiros a custo amortizado sfo
inicialmente registados ao justo valor e avaliados ao custo amortizado, utilizando o método da
taxa de juro efetiva.

Classificacio por vencimentos

A classificagio dos passivos financeiros ao custo amortizado por prazos de vencimento € a
seguinte:

Continua 32

[rubricas]



DEUTSCHE LEASING IBERICA, EF.C,S.A.
(Sociedade Unipessoal)
Relatdrio de Contas Anuais

31 de dezembro de 2025
s aezembro de 2025

(Expressos em milhares de euros)

12.1 Passivos Subordinados

A Sociedade subscreveu um empréstimo subordinado com o S€u sdcio Unico, Deutsche
Sparkassen Leasing AG & CO. KG., no montante de 4.400.000 euros, com data de 26 de
jurho de 2008. Deste modo, aumentaram-se os Recursos Préprios contabilisticos da
Sociedade, com a linalidade de aumentar o limite de concentragdo. Em 5 de dezembro de
2024, mediante pedido e autorizagZo do Banco de Espanha, o empréstimo subordinado
foi cancelado em conformidade com todas as condi¢des estabelecidag para o efeito,

(13)  Provisdes
O detalhe desta epigrafe do balanco, a. 31 de dezembro de 2025 e 2024, é o seguinte:

Milhares de euros
2025 2024

ObrigagBes e garantiag concedidas 46 5

(14)  Fundos Proéprios

A composicio e o movimento do patriménio liquido sdio apresentados na demonstracio de
alteragBes no patriménio liquido.

A 31 de dezembro de 2025, os fundos proprios da Sociedade Superam o valor do capital social.
Adicionalmente, a entidade dispunha, até 5 de dezembro de 2024, de um empréstimo subordinado
de 4.400 milhares de €uros, cujo vencimento é indeterminado, com um prazo de pré-aviso de §

(a) Capital

A 31 de dezembro de 2008, o capital social da DEUTSCHE LEASING IBERICA
EF.C, S.AU. ascendia a 10.000 milhares de euros, A 22 de maio de 2009, produzin-
§¢ um aumento do capital social para 13.000 milhares de Curos, representado por
13.000 a¢Bes nominativas de | .000 euros de valor nominal cada uma (as mesmas agles
nominativas do mesmo valor nominal cadaumaa 31 de dezembro de 2009), totalmente
subscritas e realizadag pelo Deutsche Sparkassen Leasing AG & Co. KG. Estas agdes
gozam de iguais direitog politicos e econémicos.
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Milhares dg Euros
2025
. Entreum e trés  Entre trés meses  Entre um & Mais de cinco
A vista Até um més meses & wm ano cinco anos anos Total
Passivos financeiros a
custo amortizado
Depositos (clientes) 149 8.196 8.095 31.008 85.720 15.173 148.341
Outros passivos
financeiros i 1.253 230 615 25 - 2.124
}0‘31 passivos 150 9.449 8.325 31.623 85.745 15.173 150.465
Inanceiros
Mithares dg Euros
2024
. Entre um ¢ trés  Entre trés meses  Entre um € Mais de cinco
A vista Até um més meses & wm anp ¢inco anos anos Total
Passivos financeiros a
custo amortizado
Depbsitos (clientes) 130 31375 8.002 31.258 74.112 21.316 138.693
Qutros passivos
financeires - 1.201 231 579 105 - 2.116
Total passivos
financeiros 130 5.076 8233 31.837 74.217 21.316 140.809

Os juros € encargos assimilados por tipo de instrumento da carteira de passivos financeiros a custo
amortizado registados nas contas de ganhos e perdas, a 31 de dezembro de 2025 ¢ 2024, s@o 0s

seguintes:
Juros
2025 2024
Depositos de clientes 4.103 3.720
Passivos subordinados - 361
4,103 4,081

As taxas de juro méxima e minima aplicadas as dividas com empresas do grupo séo de
4.939% e 0,30%, respetivamente, correspondendo a taxas de juro de mercado.
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(b) Reserva Legal

As sociedades estdio obrigadas a destinar 10% dos lucros de cada exercicio a
constituicdo de um fundo de reserva até que este atinja, pelo menos, 20% do capital
social. Esta reserva nfio pode ser distribuida pelos acionistas e apenas poderd ser
utilizada para cobrir, caso ndio haja outras reservas disponiveis, o saldo devedor da
conta de ganhos e perdas. Sob determinadas circunstancias, poder-se-4 destinar a
incrementar o capital social na parte de reserva superior a 10% da quantidade de capital
Jj& ampliada.

A 31 de dezembro de 2025, tal como no exercicio anterior, a empresa aumenta a
reserva legal devido aos Iucros gerados. Na distribuicio do resultado do exercicio, foi
proposta a distribuigio dos 10% da Reserva Legal (ver nota 3}, dado que ainda nio
foram aicangados os 20% do Capital social da Entidade.

(c) Recursos préprios

A Circular 3/2008 do Banco de Espanha, de 22 de maio, sobre a Determinacio e
Controlo dos Recursos Préprios Minimos (adiante referida como a "Circular"), regula
0s recursos proprios minimos que devem ser mantidos pelas entidades de crédito
espanholas, tanto a nivel individual como de grupo consolidado, e a forma como
devem ser determinados os referidos capitais préprios, bem como a informagfio de
natureza publica que deve ser divulgada ao mercado pelas referidas entidades.

Esta Circular pressupde o desenvolvimento final, no &mbito das entidades de crédito,
da legislagio sobre recursos proprios e supervisiio numa base consolidadd das
entidades financeiras, resultante da Lei 36/2007, de 16 de novembro, que modifica a
Lei 13/1985, de 25 de maio, sobre taxas de investimento, recursos proprios e
obrigagGes de informagiio dos intermedirios financeiros e outras normas do sistema
financeiro, e que compreende também o Real Decreto 216/2008, de 15 de fevereiro,
sobre os recursos proprios das entidades financeiras. Esta norma ¢ igualmente o
culminar do processo de adaptagio da legislagdo espanhola as diretivas comunitarias
2006/48/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho de 2006, e
2006/49/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho de 2006. Ambas
as diretivas reviram profundamente, no seguimento do Acordo adotado pelo Comité
de Basileia de Supervisio Bancéria ("Basileia II), os requisitos minimos de capital
exigidos as entidades de crédito e seus grupos sujeitos a consolidagio a nivel europeu.

Os recursos préprios liquidos da Sociedade, a 31 de dezembro de 2025 e de 2024,
cumprem os requisitos estabelecidos pela normativa em vigor (ver nota 2.h),

Compromissos com empréstimos concedidos

O detalhe desta epigrafe do balango, a 31 de dezembro de 2025 e 2024, ¢ o seguinte:

Continua
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Milhares de euros

2025 2024

Riscos Contingentes
Qutros Riscos Contingentes 4.187 474
4.187 474

O saldo contido nesta epigrafe corresponde integralmente a operagdes pré-contratuais.

(16)  Informacdes sobre o perlodo médio de pagamento a fornecedores. Disposicio adicional
terceira. "Dever de informacio” da Lei n.° 15/2010.de 5 de julho.

Decorrente da Segunda disposicdo final da Lei n.° 31/2014, de 3 de dezembro, e em aplicagio do
disposto na Resolugdo de 29 de janeiro de 2016 do Instituto de Contabilidade e Auditoria de
Contas, apresenta-se de seguida, de forma detalhada, a informagio sobre o periodo médio de
pagamento a fornecedores efetuado durante os exercicios de 2025 e 2024 pela Sociedade:

2025 2024
Dias
Prazo médio de pagamento a fornecedores 1.44 0,15
Récio das operagdes pagas 1.44 0,15
Récio das operagdes pendentes de pagamento 0.69 0,79
Montante em milhares de euros
Total pagamentos efetuados 84.810 78.729
Total pagamentos pendentes 339 708
2025 2024

Faturas pagas num periodo inferior ao maximo fixado
nas regras relativas aos atrasos de pagamento (EUR) 84.758.318.79 78.729.127,66

% do total de faturas pagas 100% 100%

Numero de faturas pagas num perfodo inferior ao

méaximo definido na regra de pagamento atrasado 1.923 1.845

% do total de faturas pagas 100% 100%
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(17)  Rendimentos por juros e gastos por juros

A repartigdo destas epigrafes da conta de ganhos e perdas nos exercicios de 2025 e 2024,
atendendo & natureza das operacdes que as originam, ¢ a seguinte:

Milhares de euros

31/12/25 31/12/24
Juros e rendimentos assimilados (Rendimentos)
Depésitos em bancos centrais - -
Crédito a clientes 8.304 7.781
8.304 7.781
Juros ¢ custos similares (Gastos)
Depésitos de entidades de crédito - -
Depésitos subordinados - 361
Depésitos de clientes 4.103 3.720
4.103 4.081

(18)  Rendimentos por comissdes

O detalhe desta epigrafe da conta de ganhos e perdas nos exercicios de 2025 ¢ 2024 é o seguinte:

Milhares de euros

2025 2024
Qutras Comissdes
Outros Conceitos 880 736
880 736

A composigio do saldo de comissdes recebidas estd diversificada em diferentes conceitos, sendo
as comissdes recebidas por cancelamentos antecipados o saldo mais significativo.
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(19)  Gastos com comissdes

O detalhe desta epigrafe da conta de ganhos e perdas nos exercicios de 2025 e 2024 é o seguinte:
Milhares de euros

2025 2024
Outras Comissdes 6 9
6 9

O montante integral da epigrafe "ComissGes Pagas" corresponde ao gasto suportado com todo o
tipo de comissdes por servigos bancarios ou similares.

(20)  Diferencas Cambiais

O detalhe desta epigrafe da conta de ganhos € perdas nos exercicios de 2025 e 2024 é o seguinte:
Milhares de euros
2025 2024

Diferengas Cambiais - 2
- 2

A Sociedade tinha concedido uma operagdo de financiamento em délares, até julho de 2024, o
que gerava essencialmente o saldo contabilizado nesta epigrafe da conta de ganhos e perdas.

(21)  Qutros rendimentos de exploracio

O detalhe desta epigrafe da conta de ganhos ¢ perdas nos exercicios de 2025 ¢ 2024 é o seguinte:
Milhares de euros

2025 2024
Vendas ¢ outros rendimentos por
prestagio de servigos néo financeiros 2.262 2.214
2.262 2214

Esta rubrica refere-se aos custos gerais ¢ de pessoal incorridos pela DL Ibérica Equiprent, S.A.U.
e Deutsche Sparkassen Leasing AG & Co. KG. durante os exercicios de 2025 e 2024, tal como
especificado na nota 25 "Operagdes € saldos com partes vinculadas™.
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(22)  Gastos de pessoal

A composigio do capitulo "Gastos de pessoal” da conta de ganhos e perdas dos exercicios de 2025

e 2024 ¢é a seguinte:
Milhares de euros
2025 2024
Vencimentos e saldrios 2.454 2.430
Seguranga Social 536 491
Indemnizagdes por despedimentos 93 -
Gastos com formacio e outros 3 8
3.086 2.929

A Sociedade partilha o pessoal e os recursos organizacionais com a DL Ihérica Equiprent, S.A.U.,
relagdo regulada por um contrato de prestagdio de servigos. A referida relaciio estabelece que a
Deutsche Leasing Ibérica, EF.C., S.A.U. suporte a maioria dos custos de estrutura comum,
repercutindo a DL Ibérica Equiprent, S.A.U. o custo dos servigos por ela consumidos e calculados

atraves de critérios econdmicos tais como o niimero de contratos assinados e a margem bruta
obtida por cada sociedade.

O nimero médio de empregados da Entidade, distribuido por categorias profissionais, a 31 de
dezembro de 2025, foi o seguinte:

Nimero de pessoas

Homens Mulheres Total
Administracio 1 - 1
Diretores e Técnicos 3 2 5
QOutro pessoal 12 21 33
16 23 39

O niimero médio de empregados da Sociedade, distribuido por categorias profissionais, a 31 de
dezembro de 2024, foi o seguinte:

Numero de pessoas

Homens Mulheres Total
Administragao | - 1
Diretores e Técnicos 4 2 6
Outro pessoal 13 19 32
18 21 39

Na Sociedade, ndo h4 empregados com incapacidade igual ou superior a 33% (ou classificacdo
local equivalente) relativamente a ambos os exercicios.

(23)  Outros gastos administrativos
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A composicio deste capitulo da conta de ganhos e perdas, a 31 de dezembro de 2025 e de 2024,

¢ a seguinte:
Milhares de euros

31/12/25 31/12/24
Iméveis, instalagdes ¢ material 83 62
Informatica 383 364
Comunicagdes 1 -
Prémios de seguros € autosseguros 537 391
Gastos de representagdo

deslocagio do pessoal 21 19
Quotas de associagBes 13 13
Contribui¢des e impostos 17 63
Outros 659 690
1.714 1.632

Uma parte dos gastos gerais de administragio foi repercutida na DL Ibérica Equiprent, S.A.U.,
em virtude do acordo de prestagio de servicos celebrado com a Sociedade (ver notas 21 e 24).

(24)  Outros custos de exploracio

O detalhe desta epigrafe da conta de ganhos e perdas nos exercicios de 2025 e 2024 é o scguinte:
Milhares de curos

2025 2024
Qutros custos de exploragao 287 526
287 526

Esta rubrica refere-se aos custos gerais e de pessoal incorridos pela Deutsche Sparkassen Leasing
AG & Co. KG. durante o exercicio de 2025, tal como especificado na nota 25 "Operagdes e saldos
com partes vinculadas”.

(25)  Operacdes ¢ Saldos com Partes Vinculadas
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A reparti¢fio das operagdes e saldos com entidades do Grupo e outras Sociedades e pessoas flsicas
vinculadas, a 31 de dezembro de 2025 2024, ¢ detalhadamente apresentada no seguinte quadro;

Milhares de curos

2025 2024
Deutsche Outras Deutsche Outras
Sparkassen empresas Sparkassen empresas
Leasing AG do pm o Leasing AG do pm o
& Co. KG grap & Co. KG 8rup
Ativo
Ativos financeiros a custo amortizado - 6350 174 1.055
Empréstimos e adiantamentos - 650 174 1.055
Outros ativos 409 556 206 3
Passivo
Passivos financeiros a custo amortizado - 148.341 - 138.693
Depdositos - 148341 - 138.693
Outros passivos financeiros 193 37 205 26
Gastos
Gastos com juros - 4.103 361 3.720
Outros gastos administrativos 371 8 373 152
Outros custos de exploragéio - 283 526 -
Rendimentos
Rendimentos de juros - - - -
Outros rendimentos de exploracio 293 1.970 370 1.844
A Sociedade cancelou um empréstimo subordinado no valor de 4.400 milhares de euros durante
o exercicio de 2024 (ver nota 12.1).
O saldo de "Ativos financeiros a custo amortizado" inciui um montante de 10.809 milhares de
euros, correspondente ao contrato Cashpooling em vigor com a entidade do grupo Deutsche
Leasing Funding (18.484 milhares de euros em 31 de dezembro de 2024).
(26) Informacéo relativa ao Conselho de Administracio e & Direcéio de Topo

(a) Remuneracdes e Saldos com Membros do Conselho de Administracio ¢ da Direcio
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Durante o exercicio de 2025, os Administradores da Sociedade ndo receberam
remunera¢des, nem lhes foram concedidos adiantamentos ou créditos, ¢ nfo foram
assumidas obrigac@es por sua conta a titulo de garantia. Além disso, a Sociedade ndo tem
obrigagdes contraidas em matéria de pensdes e de seguros de vida, no que respeita a
Administradores antigos ou atuais, nem foram pagos prémios de seguros de
responsabilidade civil por danos causados por atos ou omissdes durante o exercicio do
cargo.

As remuneragdes recebidas pelo pessoal-chave da Sociedade sfo detalhadamente
apresentadas no seguinte quadro:

Milhares de Euros
Montante
537

(b) Créditos concedidos ¢ garantias constituidas pela Sociedade a favor dos Conselheiros

Na data de encerramento do exercicio ndo existe nenhum montante por estes conceitos.

(c) Deveres de lealdade dos Administradores

Em conformidade com o estabelecido no artigo 229.° da Lei 31/2014, de 3 de dezembro,
que modifica o Texto Reformulado da Lei das Sociedades de Capital para a melhoria do
governo corporativo, € com o fim de reforgar a transparéncia das sociedades anonimas, 0s
conselheiros comunicaram 4 Sociedade que, durante o exercicio de 2025, eles ¢ as suas
pessoas vinculadas, de acordo com o definido no artigo 231.° do texto reformulado da Lei
das Sociedades de Capital:

(a) Nio realizaram transagdes com a Sociedade, sem ter em conta as operagQes
ordindrias, realizadas em condi¢3es padrio para os clientes e de escassa relevancia,
entendendo por tais aquelas cuja informag8o ndo scja necessaria para expressar a
imagem fiel do patriménio, da situagio financeira e dos resultados da entidade.

(b) Niio utilizaram o nome da Sociedade nem invocaram a sua condigio de administrador
para influenciar indevidamente a realizacéio de operagdes privadas.

(c) Nio utilizaram os ativos sociais, incluindo a informagéio confidencial da empresa,
para fins privados.

(d) Nao se aproveitaram das oportunidades de negécio da Sociedade.

(¢) Nio obtiveram vantagens ou remuneragdes de terceiros, que ndo a Sociedade € 0 seu
grupo, associadas ao desempenho do respetivo cargo, exceto se sc¢ tratasse de
atencdes de mera cortesia.

(f) Nio desenvolveram atividades por conta propria ou conta de outrem que implicassem
uma concorréncia efetiva, seja pontual ou potencial, com a Sociedade ou que, de

qualquer outra forma, 0§ coJocassem num conflito permanente com os interesses da
Sociedade.
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(27)  Informacio sobre o Ambiente

Os Administradores da Sociedade consideram minimos, € em todos os casos adequadamente
cobertos, os riscos ambientais que podiam derivar da sua atividade e estimam que ndo surgirio
passivos adicionais relacionados com os referidos riscos. A Sociedade nfio incorreu em gastos,
nem recebeu subvengdes relativamente aos ditos riscos, durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025.

(28)  Servico de Atendimento ao Cliente

A Portaria n.° 734/2004, de 11 de margo, do Ministério da Economia, sobre os departamentos e
servi¢os de atendimento ao cliente e o provedor do cliente das atividades financeiras inclui no seu
artigo 17, entre outros aspetos, a necessidade de elaborar um relatério das atividades realizadas
por estes servigos ao longo do exercicio anterior e, igualmente, que um resumo do mesmo seja
integrado no relatério anual das entidades,

Nao foram recebidas queixas durante o exercicio de 2025 (também ndo foram recebidas queixas
em 2024). Por outro lado, ndio houve qualquer evento que merega ser destacado neste pardgrafo,

(29)  Honorérios de Auditoria

O auditor de contas da Sociedade é a Delojtte Auditores, S.L., para o exercicio de 2025 e para o
exercicio de 2024. A discriminagfio dos honorarios liquidos faturados pela Deloitte Auditores,
S.L. para os exercicios anuais findos em 31 de dezembro de 2025 € 31 de dezembro de 2024 & a

seguinte:
Deloitte
Auditores, S.L.
Milhares de Euros
2023 2024
Por servigos de auditoria 63 62
Por outros servigos de verificagiio contabilistica - -
Por consultoria fiscal - -
Por outros servigos - -
63 62

Os montantes incluidos no quadro anterior incluem a totalidade dos honorérios relativos aos
servigos realizados durante os exercicios de 2025 e 2024, independentemente do momento da sua
faturacdo.

(30)  Situacio Fiscal
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Os lucros, determinados segundo a legis
base tributivel em Espanha, e de 21% em Portuga

determinadas dedugdes.

Em seguida é apresentada a conciliacdo entre o resultado ¢
pela entidade nos exercicios de 2025 e 2024 ¢ o gasto com

nas contas de resultados correspondentes aos referidos exercicios:

Resultado contabilistice do exercicio antes
de impostos

Ajuste do resultado 2 legislagfio portuguesa
Diferengas permanenies

Diferengas temporérias

Compensagio bases ributaveis negativas

Base tributével

Total do imposto a 30% (Espanha) 21%
{Portugal)

Diferenca Imposto sobre Sociedades Exer.
Ant.

Variagho Ativos fiscais diferidos

Derrama

Gastos com Imposto sobre Sociedades

Milhares de euros

2025 2024
Espanha Portugal Espanha Portugal

110 1.287 2.528 1.524
- 70 - 31
132 - (157 (14)
- - (98} -
242 1.357 2.273 1.541
73 285 682 324
- 7 )] (44)
(40) - 78 -
- 35 - -

33 327 752 280

Continua

lagfio fiscal, estdo sujeitos a uma taxa de 30% sobre a
1. Da quota resultante podem ser praticadas

ontabilistico antes de impostos obtido
o Imposto sobre Sociedades registado
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Em seguida inclui-se uma reconciliagdio entre o resultado contabilistico do exercicio de 2025 e 2024 e o
resultado fiscal que a Sociedade espera declarar apds a aprovagio oportuna das contas anuais:

Euros

2025

Rendimentos ¢ gastos imputados
Conta de ganhos e perdas 40 patrimodnio liguido

Saido dos rendimentos
e gastos do exercicio

Imposto sobre
sociedades
Operagdes continuas
Unidades operacionais
descontinuadas
Lucros/(Prejuizos)
antes de impostos
Diferengas
permanentes
Da Sociedade
individual
De ajustamentos por
estabelee,
permanentes
Diferengas
femporarias:
Da Sociedade
individual
Coin grigem no
exercicio
Com origem em
exgrcicios anteriores
Compensagdio das
matérias coletaveis
negativas de
exercicios anteriores

Matéria coletdvel
(Resultado do
imposto)

Aumentos

Diminuicdes

Liquido

Aumentos

Liqui
Diminuigdes do

Total

163

(1.287)

(31

1.037

360
1.397

(1.287)

132

1.037

360
1.397

(1.287)

133

242

Continua

242

45

[rubricas]




DEUTSCHE LEASING IBERICA, EF.C., S.A.
(Sociedade Unipessoal)
Relatorio de Contas Anuais

31 de dezembro de 2025
(Expressos em milhares de euros)

Euros

2024

Rendimentos & gastos imputados
Conta de ganhos e perdas a0 patriménio liguido

Liqui
Aumenios Diminuigbes Liquido Aumentos Dimjnuigdes do Total

Saldo dos rendimentos
¢ gastos do exercicio - - 3.021 - - - 3.021

Imposto sobre
sociedades - - 1.031 - - - 1.031
Operagdes continuas - - 4052 - - - 4.052
Unidades operacionais
descontinuadas - - - - - - -
Luecros/(Prejuizos)
antes de impostos - - - - - - -
Diferengas
permanentes
Da Sociedade
individual - - - - - - -
De ajustamentos pot
estabelec.
permanentes - (1.524) (1.524) - - - (£.524)
Diferengas
temporarias:
Da Sociedade
individual 28 (245) {157) - - - (157)
Com origem no
exercicio - - - - - - -
Coimn origem em
exercicios anteriores - - " - - - -
Compensagdo das
matérias coletdveis
negativas de
exercicios anteriores - - (98) - - - (98)

Matéria coletivel
(Resultado do
impesto) 2.273 2273

A Sociedade pode compensar as matérias coletdveis negativas pendentes de compensagdo com as
receitas positivas dos periodos de tributagiio seguintes, até ao limite de 70% da matéria coletdvel
antes da aplicagio da reserva de capitalizagio ¢ da sua compensagao (ver artigo 23.° da LIS). No
entanto, em qualquer caso, as matérias coletaveis negativas podem ser compensadas, no periodo
de tributagdio, até ao montante de 1 milhfo de euros.

Por forga da aprovagio da Lei n.° 27/2014 do Imposto sobre Sociedades, a partir de 1 de janeiro
de 2015, ndo havera limite temporal para a compensagiio das matérias coletaveis negativas, A
Sociedade compensou, para o exercicio de 2024, a matéria coletavel negativa gerada para 0
exercicio de 2023 no montante de 98 milhares de euros.

A Sociedade pagou 312 milhares de euros a titulo de Imposto sobre Sociedades da sucursal em
Portugal correspondente ao exercicio de 2025 (217 milhares de euros em 2024).

O saldo da conta de ativo do crédito fiscal diferido correspondente as diferencas temporarias no
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encerramento do exercicio ascende a 15] milhares de euros (111 milhares de euros em 2024),

De igual modo, a 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Sociedade tem um saldo de ajustamento por
diferencas temporérias positivas, cuja discriminagfo se apresenta em seguida:

Milhares de euros

2025 2024
Provisfio genérica + Imparidade 348 218
Provisio advogados 42 40
Amortizagio - -
Plano de pensées 113 113
Total 503 371

Segundo estabelece a legislagdo vigente, os impostos ndo se podem considerar definitivamente
liquidados até que as declaragBes apresentadas tenham sido inspecionadas pelas autoridades

fiscais, ou que tenha decorrido o prazo de prescrigio de quatro anos, cinco

De acordo com a Lei do Imposto sobre Sociedades, se em virtude das normas aplicdveis para a

determinagdo da base tributével, esta for negativa, o seu montante podera

ser compensado para

aquele em que a perda teve origem, distribuindo a quantia na propor¢iio considerada conveniente,
A compensacio realizar-se-4 a tempo de formular a declaragio do Imposto sobre Sociedades, sem
prejuizo das faculdades de comprovagio que correspondam as autoridades fiscais,

Politicas e Gestio de Riscos

O Conselho de Administragio, através das comissdes e unidades de politicas, controlo e gestdo
de riscos, tutela e supervisiona as politicas contabilisticas e os sistemas o procedimentos de

controlo interno em relagio a todos os riscos da atividade da Sociedade, bem como a prevengio

Continua
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A DEUTSCHE LEASING IBERICA,EF.C.,S.AU. coloca uma énfase especial na identificagdo,
medigio, controlo e acompanhamento dos seguintes riscos:

1. Risco de crédito

2. Risco estrutural de juros
3. Risco de liquidez

4, Risco de mercado

5. Riscos de derivados

6.  Riscos operacionais

Os sistemas de auditoria e controlo interno estendem-se também a outros 1iscos da atividade do
Grupo Deutsche Leasing, tais como riscos legais e fiscais, riscos de fraude e riscos tecnoldgicos.

(a) Gestdo dorisco estrutural

A politica da DEUTSCHE LEASING IBERICA, EF.C., SAU. em matéria de
controlo dos riscos de juros e de liquidez tem por objeto gerir o impacto da evolugdo
das taxas de juro no Balango e na Conta de Ganhos ¢ Perdas.

O Comité de Ativos ¢ Passivos constitui o 6rgio diretamente responsavel pela gestao
dos riscos globais de taxas de juro, divisa e liquidez. Este Comité adota as estratégias
de investimento ou cobertura mais adequadas para mitigar 0 impacto da alteragdo das
taxas de juro, bem como das politicas de financiamento.

° Risco estrutural de taxa de juro

O risco de juro estrutural € o definido como a exposigdo da Sociedade a
alteracdes das taxas de juro de mercado, derivada da diferente estrutura temporal
de vencimentos e reavaliagdes das rubricas cobertas de ativo & passivo do
Balanco.

Para a gestdo, a medigao € o controlo integral dos riscos de juros utiliza-se a
metodologia denominada "gap de reavaliacio". O modelo consiste num plano
de riscos de juros baseado na assunciio de determinadas hipoteses de trabalho,
que facilita a informagdo sobre O grau de exposigio ao risco da Sociedade
perante a evolugo das taxas de juro. Para o efeito, 0 Balango da Sociedade
divide-se em véarios ramos, estruturados por prazos de renovagio de taxas de
juro.

Adicionalmente, utilizam-se ferramentas de simulagdo que permitem calcular a
sensibilidade da margem de intermediacfio perante cendrios distintos de taxas
de juro e alteragdes na inclinagiio da curva, bem como a sensibilidade do valor
ccondmico perante as alteragoes das taxas de juro, o que permite determinar que
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ndo existe um impacto negativo importante.

¢ Risco de liquidez

Em relagdo ao risco de liquidez, a Sociedade realiza uma gestio coordenada dos
ativos e passivos do seu balango,

As ferramentas utilizadas para o controlo do risco de liquidez sfio o "gap de
liquidez" e o relatério de situagfo no mercado interbancario.

Apesar do gap negativo teérico dos prazos "mais de cinco anos", a Sociedade
tem a seguranga de que estes passivos podero ser renovados sem maiores
dificuldades, uma vez que se trata de saldos com empresas do grupo Deutsche,
ndo existindo portanto nenhuma tenséo de liquidez real.

(b) Atividade de tesouraria

A Divisdo de Tesouraria, além de prestar 0s seus servigos para a gestio global dos
riscos de juro e de liquidez, atua nos mercados com o objetivo de aproveitar ag
oportunidades de negécio que se apresentem.

No exercicio destas fungdes utilizam-se ou utilizar-se-30 todos os instrumentos
financeiros disponiveis, incluindo derivados sobre taxas de juro. Estabelecem-se
também limites especificos por risco de crédito e de contrapartida, bem como os
mercados autorizados para atuar.

O critério de fixacdo de limites ajusta-se a critérios de delegacdo; a informagdo
correspondente encontra-se 3 disposigdo dos 6rghos de controlo nas bases de dados
internas existentes para tais efeitos.

(¢) MedicHo do risco de mercado

Para a medi¢do do risco de mercado de taxas de juro utiliza-se a metodologia que em
cada caso e segundo o contexto se considere mais oportuna.

(d) Risco de crédito

Organizagio em fungio do risco de crédito

a) Aestratégia seguida pela DEUTSCHE LEASING IBERICA, E.F.C., S.A.U.
em matéria de riscos & delineada pelo Conselho de Administrago, que além
disso fixa os limites de competéncias do Departamento de Riscos, tanto a
nivel local como a nivel de grupo. A referida estratégia materializa-se em
politicas de riscos, implementadas pelo Departamento de Riscos através de
diferentes ferramentas e procedimentos.

b) O Conselho de Administragdo, além de aprovar as politicas de risco para os
diferentes negécios da Sociedade, fixa os limites dag competéncias
delegadas, sanciona as operagdes que por montante ndo entrem no capitulo
anterior, realiza periodicamente o controlo e acompanhamento dos riscos e
da sua exposigfio, tanto dos clientes mais importantes como dos setores mais
representativos, supervisiona o cumprimento dos objetivos de riscos e o
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funcionamento das ferramentas € modelos de gestdo ¢, em geral, €
informado e decide sobre os assuntos relevantes em matéria de risco de
crédito.

¢) O Departamento de Riscos da DEUTSCHE LEASING IBERICA, EF.C,
S.A.U. esta englobado na Direciio-Geral de Administragdo, o que garante a
sua independéncia das unidades de negdcio, e esta estruturado de forma a
responder as diferentes areas e segmentos de clientes, realizando desde a
aprovagio das operacdes ao posterior controlo e acompanhamento das
mesmas e, se for caso disso, a cobranga de posigOes morosas. Existe também
uma fungio de controlo de riscos que supervisiona de forma independente
operagdes que ultrapassem um determinado limite ¢ que da assessoria a
nivel geral quanto aos potenciais riscos ¢m que a entidade possa incorrer. A
sua principal fungdo 6 o desenvolvimento, melhoria, conirelo €
acompanhamento dos novos modelos internos de quantificagio do riscoea
jmplementagio destes modelos na gestio global de riscos da Sociedade,
procurando otimizar a relagio rentabilidade/risco para 08 diferentes
negocios.

dy A DEUTSCHE LEASING IBERICA, EF.C., S.AU. requer normalmente
na sua politica de assungao de riscos a figura do fiador, quer seja pessoa
singular ou coletiva. Nio obstante, estas garantias nao cumprem o0s
requisitos necessarios para serem consideradas como uma técnica de
mitigagdo do risco, de modo que ndo € necessaria a revisio da sua eficacia.

e) A estratégia de negocio da DEUTSCHE LEASING IBERICA, EF.C.,
9.A.U. implica um importante visco de concentragio individual que fol
adequadamente apalisado, tendo sido estabelecidos 0s mecanismos de
controlo e as ferramentas necessdrias para 0 eliminar mediante a recegdo de

depdsitos em numerario, afetos ao risco de crédito das operagOes que
garantem, de uma entidade do grupo "Deutsche Leasing Finance GmbH".

(¢) Qualidade de crédito

A boa qualidade de crédito da DEUTSCHE LEASING IBERICA, EF.C,S5.AU, 08
recursos préprios adequados ¢ O nivel das suas provisdes constituem uma grande
vantagem competitiva e permitem 3 Sociedade enfrentar no futuro um progressivo
crescimento do investimento com a seguranca de que continuara a gerar valor de forma
sustentada no tempo.

As linhas basicas de atuagdo da gestdo do risco na DEUTSCHE LEASING IBERICA,
EF.C., S.AU. durante 0 exercicio de 2025, foram as seguintes:

1. Consolidaciio das linhas de captura de negdcios e dos setores em que a
DEUTSCHE LEASING IBERICA, EF.C., S.AU. estd presente desde o inicio
da sua atividade, que estdo em total sintonia com a estratégia do grupo e que
mostraram a sua resiliéncia em diferentes ciclos econdmicos, bem como
contribufram para uma boa diversificagao do portefolio.
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2. Utilizag8o de modelos internos de quantificacio do risco de crédito que néo so
permitem a otimizacio do bindmio rentabilidade-risco, como também
satisfazem as exigéncias do mercado em termos de tempo (agilidade das
respostas) e forma (estruturas de financiamento adequadas).

A DEUTSCHE LEASING IBERICA, EF.C,, S.A.U. estabeleceu diferentes
categorias de risco de crédito, com a finalidade de dotar cada uma delas de
sistemas de classificagdo ou rating especificos.

(D Modelos internos de quantificacio do risco

Os modelos de classificaggio interna ou rating proporcionam, para cada categoria, uma
pontuagio ou nota do nivel de risco que a Sociedade assume com cada cliente. Cada
uma das notas est associada a uma determinada probabilidade de incumprimento de
pagamento (atraso no pagamento da divida superior a 90 dias), de forma que, quanto
menor a nota ou rating, menor a probabilidade de incumprimento do pagamento.

A carteira de riscos de crédito encontra-se adequadamente diversificada por setores. E
preciso destacar a auséncia de riscos em paises terceiros fora da Unifio Europeia na
DEUTSCHE LEASING IBERICA, E.F.C., S.A.U.

(g) Controlo e acompanhamento do risco

A qualidade "sob vigilancia" originada por clientes com dividas a terceiros,
morosidade recente na Sociedade ou acompanhamento especial desenvolveu-se de
forma satisfatSria.

A Sociedade implementou durante o exercicio de 2013, para além do nivel de
atribuicGes j4 estabelecido pelas politicas de gestdo do risco gerais, uma unidade de
aprovagéo especifica para operacdes classificadas de acompanhamento especial. As
operagbes de refinanciamento e as reestruturacdes estdo submetidas 3 gestfio e
aprovagdo por um departamento e por 6rgios de decisio diferentes daqueles dos
clientes classificados como crédito normal, e especializados nestes tipos de casos. O
acompanhamento deste tipo de operagdes de refinanciamento e reestruturacio é
continuo, como parte das fungdes da gestdo do risco da Sociedade.

E preciso destacar que a Sociedade dispde de uma fungio de Conformidade, que
realiza um acompanhamento ¢ controlo de todo o tipo de novidades regulamentares, e
que permite avaliar o impacto das mesmas e dar assessoria em relagdo & sua correta
implementagio. O cumprimento da regulamentagio do Banco de Espanha, bem como
das medidas para a prevencio de Branqueamento de Capitais, compreendem as
principais areas de atuagio da fungfio de Conformidade. Em relacdo as medidas de
prevengdo de Branqueamento de Capitais, a Sociedade tem um comité constituido que
s¢ retne trimestralmente, no qual séo tratados os temas mais importantes relacionados
com o branqueamento de capitais. Para além do mencionado, a Sociedade tem
articulados sistemas de avaliagio de competéncia e idoneidade dos cargos de diregdio
e de controlo, tal como & exigido no Decreto Real 256/2013.

B importante referir que a Sociedade, além de dispor de diferentes fungdes de controlo
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interno e auditoria interna, é objeto de diversas auditorias externas, destacando-se
principalmente as realizadas nos ambitos financeiro, de branqueamento de capitais e

da Lei de protegfio de dados.

(32)  Acontecimentos Posteriores

Niio se registaram acontecimentos relevantes depois de 31 de dezembro de 2025.

Continua
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Durante o exercicio de 2025, a carteira da DEUTSCHE LEASING continuou a demonstrar
solidez, apoiada numa diversificagdo adequada por setores de atividade e na qualidade de
credito das operagdes formalizadas.

O volume de negdcios liquido, composto essencialmente pelos juros auferidos nas operagles
realizadas com clientes, situou-se nos 8.304 milhares de euros, o que representa um aumento
de 6,72% em relagio ao exercicio de 2024. Por seu lado, a margem bruta atingiu 7.050
milhares de euros, registando um crescimento homologo de 15,25%, evolugio que reflete uma
melhoria na rentabilidade da atividade corrente,

A Diregio avalia positivamente a evolugHo registada durante o exercicio, embora mantenha
uma estratégia orientada para o crescimento sustentado. Neste sentido, a Sociedade continua
a reforgar a respetiva atividade comercial através de iniciativas estratégicas destinadas a
aumentar a quota de mercado e a potenciar tanto os volumes de negoécio como as margens.

Entre os factos mais relevantes do exercicio de 2025, em comparagdo com o exercicio anterior,
destaca-se a variagfo na imparidade dos ativos financeiros avaliados ao custo amortizado. Em
2025, foi registada uma despesa por imparidade no valor de 842 milhares de euros (impacto
negativo na demonstragio de resultados), enquanto que em 2024 foi contabilizada uma
reversio de provisdes no valor de 2.650 milhares de euros, devida principalmente 4 rescisio
sem perdas de um contrato de locagdo financeira, ao qual estava associada nma provisio por
imparidade, por motivos distintos da morosidade num montante significativo, o que resultou
numa menor despesa nesse exercicio.

Em consequéncia do exposto e do desempenho global da atividade, o resultado apos impostos
do exercicio de 2025 ascendeu a 1.037 milhares de euros, em comparagdo com os 3.021
milhares de euros obtidos em 2024,

Os principais riscos que a Sociedade enfrenta sio de mercado, crédito, liquidez, taxa de juro e
operacionais. O Conselho de Administragdo, através das comissées e unidades de politicas,
controlo e gestdo de riscos, tutela e supervisiona as politicas contabilisticas e os sistemas ¢
procedimentos de controlo interno em relagdio a todos os riscos da atividade da Sociedade,
bem como a prevengiio do branqueamento de capitais, em conformidade com a legislagiio em
vigor. Para esse efeito, os riscos de crédito sio aprovados e revistos periodicamente, e sdo
estabelecidos limites operacionais pertinentes, existindo uma clara segregacio de funcdes
entre as unidades de negécio onde o risco tem origem ¢ as unidades de acompanhamento e
controlo do mesmo.

O risco de crédito é na sua totalidade acomparnthado e gerido a partir do Departamento de
Riscos, fixando-se as competéncias delegadas que se considerem oportunas em cada caso. Este
departamento revé, de forma periddica, as operagdes, estando em coordenagdo com o
departamento de cobrancas. A Socicdade dispde das garantias adequadas para cobrir o seu
risco de crédito e tenta, em todos os casos, manter o risco relativo a cada cliente abaixo do
valor de mercado dos ativos cedidos em locagdo financeira. E importante destacar que a0
considerar o justo valor dos bens locados, bem como o montante de garantias de diferente
indole das quais a Sociedade é beneficidria, o nivel de provisdes seria consideravelmente
inferior. Também importa sublinhar que ndo existem riscos significativos em paises terceiros
a operar, de momento, em territério espanhol ¢ portugués.

53

[rubricas]



DEUTSCHE LEASING IBERICA, E.F.C., S.A.
(Sociedade Unipessoal)
Relatério de Gestiig

31 de dezembro de 2025

Quanto s taxas de juro de mercado, 0 principal risco é a diferente estrutura temporal de
vencimentos e a revisio das rubricas de ativo e passivo do Balango. A data de encerramento
do exercicio, considera-se que no existe um risco significativo de taxa de juro, uma vez que
as operagbes realizadas a taxa de juro fixa foram financiadas através de fundos proprios ou
com depdsitos a taxa fixa, enquanto, para as restantes operagbes a taxa variavel, foram
calculados diferentes cendrios de evoluggo das taxas, considerando-se que o risco é moderado.

A data de encerramento do exercicio, o risco de liquidez ndo é significativo, visto que a
Sociedade dispde de acesso a um grande leque de bancos de primeira linha com os quais o
grupo trabalha.

No que diz respeito & mitigago do risco operacional, continuam a ser dados passos 110 sentido
de melhorar e atualizar os sistemas informaticos de gestio, incorporando otimizacdes
decorrentes da experiéncia operacional. Além disso, realizam-se reunides periédicas de
acompanhamento nas quais sao analisadas as condigdes do mercado, com especial atengdo a
evolugio das taxas de juro ¢ aos setores em (ue a Sociedade tem maior presenca.

A Sociedade nfio assume riscos cambiais, uma vez que néio realiza operacdes denominadas em
moedas diferentes do euro.

Durante o exercicio de 2025, ndo foram realizadas atividades de investigagdo e
desenvolvimento, nem ocorreram aquisi¢des ou alienacdes de agdes proprias.

Nio ha nenhuma questio em termos ambientais que afete a Sociedade, néo existindo, portanto,
riscos relacionados com o ambiente nem com a seguranga © a saude dos trabalhadores.

Também ¢ importante referir que o prazo médio de pagamento a fornecedores praticado
durante o exercicio de 2025 foi de 1,44 dias.

Por ultimo, desde a data de encerramento do exercicio até A elaboragdio das presentes contas

anuais, ndo ocorreram factos posteriores de relevéncia que pudessem afefar significativamente
a situagdo financeira ou os resultados da Sociedade.
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Ao abrigo do artigo 253 do Real Decreto Legislativo n.° 1/2010, de 2 de julho, que aprova o texto
reformulado da Lei das Sociedades de Capital, os abaixo assinados, integrantes do Conselho de
Administra¢cio da Deutsche Leasing Iberica E.F.C., S.A.U. (Sociedade Unipessoal), subscrevem o
conteudo integral das Contas Anuais e do Relatério de Gestdo, correspondentes a0 exercicio de 20253,
apresentados em 55 folhas, incluindo a presente, numeradas de 1 a 55, ambas inclusive, ¢ que foram
formuladas pela Sociedade na sua sessio celebrada no dia 30 de margo de 2026, tendo sido assinadas
por todos os administradores, como prova de conformidade ¢ aceitagéo.

Em Bad Homburg v.d. Hoehe, a 30 de marco de 2026,

[assinatura]
KAI OSTERMANN

na qualidade de Presidente

[assinatura]
KARSTEN RAUL REINHARD

na qualidade de Vice-Presidente

[assinatura]
KRISTINA TONN

na qualidade de Conselheira
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Deloitte Auditores, S.L.
Avda. Diagonal, 471
08036 Barcelona
Espafia

Tel: +34 932 80 40 40
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

Al accionista Gnico de Deutsche Leasing Ibérica, E.F.C., S.A. (Sociedad Unipersonal):

Informe sobre las cuentas anuales

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Deutsche Leasing Ibérica, E.F.C., S.A. {Sociedad
Unipersonal) (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de
pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivoy lamemoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonioy de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con elmarco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2.a) de la memoria) y, en particular, con los principios Y criterios contables
contenidos en el Mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

somos independientesde la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con to establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficientey
adecuada para nuestra opinion.

Deloitte Auditores, S.L. Inscrita en el Registro Mercantl de Madrid, tomo 13.650, secridn 8 folio 188, hoja M-54414, inscripeion 98 CI F: B-79104465.
Domicilio sadial. Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picassa, 28020, Madrid



Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de ta auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las
cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre estas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Descripcidn

Taly como se indica en la nota 31 de las cuentas
anuales adjuntas a 31 de diciembre de 2025, ef
riesgo de crédito es uno de los principales
riesgos gestionados por la Sociedad.

En la nota 4(g) de (as citadas cuentas se
describe que la Sociedad estima las pérdidas
por deterioro por riesgo de crédito de los
préstamos y anticipos a la clientela, clasificados
en el epigrafe “Activos financieros a coste
amortizado” del balance adjunto al 31 de
diciembre de 2025, de acuerdo con la Circular
4/2017 de Banco de Espafa. Para la provision
estimada colectivamente se utilizan los
parametros establecidos por Banco de Espafia
en la citada Circular (Soluciones Alternativas),
por referencia de la Circular 4/2019 de Banco de
Espana y la provisidn estimada individualmente
se calcula considerando los flujos de caja
futuros de cada contrato. Estas estimaciones se
basan, principalmente, en la clasificacion
contable del cliente y operaciones en las
categorias de riesgo normal, vigilancia especial y
dudoso, asf como en las variables de
segmentacion del riesgo de crédito y
estimaciones del valor de mercado de las
garantias de los citados préstamos y anticipos.

La citada clasificacion contable a su vez estd
basada, entre otros, en calendarios de
morosidad, en la experiencia de la Sociedad yla
informacion que tiene del sector.

Estimacion de pérdidas por deterioro porriesgo de crédito de activos financieros a
coste amortizado - préstamos y anticipos ~ clientela

Procedimientos aplicados en la auditoria

. Nuestros procedimientos de auditoria, para

| abordar esta cuestidn, han incluido, entre
otros, los siguientes procedimientos

| sustantivos: (i) la evaluacion de la razonabilidad
| de la metodologfa de célculo de la estimacién
de las pérdidas por deterioro por riesgo de

crédito de los préstamos y anticipos a la
clientela a coste amortizado, utilizada por la
Direccion de la Sociedad, de acuerdo con la
Circular 4/2017 de Banco de Espafia, por
referencia de !a Circular 4/2019 de Banco de
Espafia, verificando la idoneidad de los criterios
adoptados, asi como su alineamientoa ta
normativa aplicable; (ii) la verificacién de La
coincidencia de la cartera de préstamos y
anticipos de la clientela a coste amortizado con
los registros contables de la Sociedad y
procedimientos de auditaria orientados a
verificar la exactitud, en base selectiva, de la
informacion utilizada como base parala
estimacion de las pérdidas por deterioro; (iii) la
evaluacién de la razonabilidad de la valoracion
de las garantias existentes, en base selectiva;
{iv) la evaluacidn de la razonabilidad de los
criterios de clasificacién contable del riesgoy
de su aplicacidn, asf como, de las variables de
segmentacion del riesgo de crédito, de
conformidad con la citada Circular de Banco
de Espania; y (v) el recélculo de las pérdidas por
deterioro estimadas colectivamente, segiin las
soluciones alternativas propuestas por la citada
Circular de Banco de Espafia, para la totalidad
de la cartera de préstamos y anticipos a la
clientela, a coste amortizado, al cierre del
ejercicio 2025.



La citada estimacion supone la aplicacion de
juicio por parte dela Direccién de la Sociedad, ¥
complejidad ya que, entre otros factores, tiene
en consideracion: (i} la correcta clasificacién
contable del cliente y las operaciones (riesgo
normal, vigilancia especialy dudoso), su
adecuada segmentacion del riesgo de crédito,
asi como las estimaciones delvalor de mercado
de las garantias de los citados préstamosy
anticipos; y (i) la realizacion de calculos que
requieren de un tratamiento masivo de datos
para el célculo de las pérdidas por deterioro
determinadas colectivamente.

Por todo ello, la citada estimacion de las
pérdidas por deterioro por riesgo de crédito por
parte de la Direccionde la Sociedad se ha
considerado una cuestion clave para nuestra
auditoria.

Parrafo de énfasis

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacion incluidos en las notas de las
cuentas anuales adjuntas, en relacion con esta
cuestion, resultan adecuados a lo requerido por
el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion.

Llamamos la atencién sobre la nota 1 de las cuentas anuales adjuntas, en la que se indica que la

Sociedad forma parte del Grupo Deutsche Leasing y mantiene practicamen
financiacion con determinadas sociedades del citado Grupo

te la totalidad de su
(véase nota 25). Por consiguiente,

cualquier interpretacion o analisis de las cuentas anuales adjuntas debe llevarse a cabo
considerando esta circunstanciay en el contexto
no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.

Otra informacién: Informe de gestion

del Grupo Deutsche Leasing. Nuestra opinion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya

formulacion es responsabilidad d
integrante de las cuentas anuales.

=

Nuestia opinién de auditoria sobie «as cuenias ai

e los administradores de la Sociedad y no forma parte

uales no cubre el informe de gestion. Nuesltia

responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa

reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consis
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimi
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi
informar de si el contenidoy presentacion del informe de gestién son
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hem

te en evaluar e informar sobre la
ento de la
como en evaluar e
conformes a la normativa
os realizado, concluimos que

existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descr
contiene el informe de gestion concuerda con

ito en el parrafo anterior, la informacion que
la de las cuentas anuales del ejercicio 2025y su

contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formutar las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espana, y del control interno Que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraucde o etror.

Enlapreparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista,

La comisién de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracion y
presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en las paginas 6 y 7 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comisidn de auditoria de la Sociedad de fecha 24 de abril de 2026.



Periodo de contratacion

El Accionista Unico de la Sociedad, seglin consta en el acta de consignaci6n de decisiones de
fecha 21 de septiembre de 2023, nos nombro como auditores porun periodo de 3 afos, contados
a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022.

DELOITTE AUDITORES, S.L.
Inscrif‘a\en el R.O.WSOGQZ Col-legi de Censors Jurats

de Comptes de Catalunya

=EL CAL-L361

DELOITTE AUDITORES, S.L.

Alvaro Quintana 2026 Nom. 20/26/10867
Inscrito en el R.0.A.C. n®21435 SNPIIAF op e IR

24 de abril de 2026




Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

® ldentificamosyvaloramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria pararesponder a dichos
riesgosy obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del controlinterno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

® Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contablesy la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento Y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, sidichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basanen la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la entidad en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.



También proporcionamos ala comisién de auditoria de la entidad una declaracion de gue hemos
cumplido los requerimientos de éticarelativos a independenciay nos hemos gomunicado conla
misma para informar de aguellas cuestiones que razonablemente puedan suponeruna amenaza
para nuestra independencia y, en Su Caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para
eliminar o reducir la amenaza.

Entre las cuestiones gue han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la
entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de tas
cuentas anuales del periodo actual y gue son, en consecuencia, las cuestiones clave de ia
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria satvo que ias disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.
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DEUTSCHE LEASING IBERICA, E.F.C., S.A.
. (Sociedad Unipersonal)

! Balances a 31 de Diciembre de 2025 ¥ 2024

| (Expresados en miles de euros)

\ ACTIVO 2025 2024 (*)
Efective, saldos en efectivo en bancos centrales ¥ otros depositos a la vista (nota 5 y 6) 186 271
Activos financieros mantenidos para negocir - -

Derivados - -

Instrumentos de patrimonio - -

Vzlores representativos de deuda - -

Préstamos y anticipos - -

Bancos centrales - -

Enlidades de crédite - -

Clientela - -

Pro memoria: prestados o enteegados como garantfa con derecho de venla o pignoracion - -
Aclivos financicros no destinados a negociacion vaiorados obligatoriamente a vator

razonable con comblos en resultados

Instrumentos de patrimanio - -
Valores representativos de deuds - -
Préstamos y anticipos - -
Bancos centrales - -
Entidades de crédito - -
Clicnteln - -
Pro memoria: prestadas o entregados como garantla con derecho de venta o pignoracién - -
Actlvos linancieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Valores representatives de deuda - -
Prédstatmos y anticipos - -

Bancos centrales N -
Entidades de crédito “ .
Clientela - -

Pro memoria: prestados o entregados como garantla con derecho de venta o pignoracion - -
Activos financieros & valor razonahle con cambios en otro resultade global - -
Instrumentos e patrimonio - -
Valores representativos de deuda - -
Préstamos y anticipos - -
Bancos centrales - -
Entidndes de crédito - -
Clientela - .
Pro memoria; prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignormcicn - -
Activos financieros a coste amortizado (itota 6) 178.033 163.969
Valores representativos de deuda - -
Préstamos y anticipos 178.033 168,969
Bancos Centrales - -
Entidades de crédito - -
Clientela 178.033 168.969
Pra memeria: prestados o entregados come garantia con derecho de venta o pignoracidn - -
Derivados - contabilidad de coberturas - -
Cambios del valor razanable de los elementas cubicrtos de unn cartern con cobertura def
riesgo de tipo de inferés
Tnversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas - -
Dependientas - - |
Negocios conjuntes ;
Asociadas
Activos tangibles (nota 8)
Inmovilizade material
De uso propio
Cedido en amrendamiento operativo
Afecto a la Obm Socjal {cajas de ahorros y cooperativas de erédito) “ -
Inversiones inmobitiarias ' . -
Da los cales: cedicdo en arrendamiento aperative -
Pro memoria: Adquirido en arrendamicnto -
Activos intangibles (nota 9) -
Fondo de comercio -
Otros activos intangibles -

BN R ok
Lo

VoA

N

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales del ejercicio 2025
(*) Se presenta Gnica y exclusivamente a efectos comparativos

N



DEUTSCHE LEASING IBERICA, E.F.C,, S.A.
(Sociedad Unipersonal)
Balances a 31 de Diciembre de 2025 y 2024
(Expresados en miles de euros)

Activos por impuestos (nota 10)
Activos por impuestos corrientes
Activos por impuestes diferidos
Otras activos (nofa 11)
Conlrtos de seguros vinctlados a pensiones
Existencias
Resto de los otros activos
Actives no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta (nota 7)
TOTAL ACTIVO

1.848
1.697
151
882

882

100
181.051

735
624
111
729

729

43
170.760

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales del ejercicio 2025
(*) S presenta tmica y exclusivamente a efectos comparativos



DEUTSCHE LEASING IBERICA, E.F.C., S.A.
(Sociedad Unipersonal)
Balances a 31 de Diciembre de 2025 y 2024
(Expresados en miles de euros)

PASIVO 2025 2024 (%)

Pasivos financieros mantenidos PAr negociar - -
Derivados . -
Posiciones cortas - -
Depbsitos - -
Bancos centrales - -
Entidades de crédito - -

Clicntela - -

Valoies representativos de deuda emitidos - .
Otros pasivos financieros . .

Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultndos - -
Depdsitos - .
Bancos cenlrales - -
Entidades de crédito - -

Clientela - -

Valores represemtativos de deuda emitidos - -
Otros pasivos fitiancicros - -

Pro memoria: pasivos suberdinados - -

Pasivos financieros a coste amortizndo (nota 12) 130.465 140,309

Depésitos 148.341 138.693
Bancos centrales - -
Entidades de erédito - -

Clientela 148341 138.693

Valores representativos de deuda emitidos - -
Otros pasivos financicros 2124 2116
Pro memoria: pasivos subordinados - -

Derivados - contabilidad de coberturas - -

Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del
riesgo de tipo de interés

Provisiones (nota 13} 46 5

Pensiones y otras obligacianes de prestaciones definidas post-empleo - -

Otras retribucioncs a los empleados 8 largo plaza - - !

Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes - -
Compromises y garantfas concedidos 46 5
Restantes provisiones “ -
Pasivos por impuestos (nota 10) 163 637
Pasivos por impuestos cotricntes 163 637
Pasivos por impuestos diferidos - -

Capital socinl reembolsable a Iy vista - -
Otros pasives {netz 11) 1.144 1113

De los cuales: fondo de la abra social (solo cajas de ahorrosy vooperativas de crédita) - -

Pasivos incluidos en grupos enajenables de elemnentos que se han clasificado comop
mantenidos para In venta

TOTAL PASIVO 151.818 142.564

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales dal ejercicio 2025
(*) Se presenta tmica y exclusivamente g efectos compurativos




DEUTSCHE LEASING IBERICA, E.F.C., S.A.
(Sociedad Unipersonal)
Balances a 31 de Diciembre de 2025 y 2024
(Expresados en miles de euros)

PATREMONIO NETO 23 2024 {*}
Fondos proplos (nota 14) 29.233 28.196
Capitat 13.000 13.000
Capital desembolsado 13.000 13.000

Capital no desembolsado exigido - -
Pro memorix: capital no exigido - -
Prima de emisién - -
Tnstrementos de patrimonio emitidos distintos del capital - -
Componente de patrimonio neto de los instrumentos financieros compuestos - -
Otros jnstrumentos de patrimonio emitidos - -
Otros elementos de patrimonio neto - -

Ganancias acumuladas - -

Reservas de revalorizacion - -
Otras reservas . 15.196 12.175
{-) Acciones propias - -
Resultado del ejercicio 1.037 3.021

(-) Dividendos a cuenta - -
Otro resultado global acumutado t -
Elementos que 1o se reclasificardn en resultados - -

Ganaricias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas - -
Activos no cotrientes y grupos enajenables de clementos que se han clasificado como mantenidos
para la venta - -
Carnbias del valor razonabic de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con
cambios en otro tesultado global - -
Ineficacia de las coberturas de valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor
mzonable con cambios en otro resultado glabal - -
Cambios del valor razonable de los instrumentas de patrimonio valorados a valor razonable con
cambias en otro resultado global [elemento cubierto] - -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con
cambios en otro resultado global [instrumento de cobertural - -
Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valoe razenable con cambios en resultados
atribuibles 8 cambios en ¢ riesgo de erédite - -

Elementos que pueden reclasificarse en resuitados - -
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero {parte eficaz] - -
Conversién de divisas . .

Derivados de cobertura. Reserva de cobertura de flujos de efectivo [parte eficaz] - -
Cambios del veler razonabie de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios
en ofro resultado global - -

Instrumentos de cobertura [elementos no desigrados] - -
Activos na corrientes y geupes enajenables de elementos que se han clasificado como mantenides

parala venta - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 20,233 28.196
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 181051 170,760
PRO MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE 2025 2024 (%)
Compromisos de préstamo concedidos (nota 15) 4.187 474

Garantias financieras concedidas - -

Qtros compromisos concedidos - -

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales del ejercicio 2025
(*) Se presenta Gnica y exclusivamente a efectos comparativos



DEUTSCHE LEASING IBERICA, E.F.C., S.A.
(Sociedad Unipersonal)
Cuenta de Pérdidas y Ganancias a 31 de Diciembre de 2025 y 2024
(Expresados en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Ingresos por intereses (nota 17)
Activos financieros a valor razonable con cambios ea otro resultado global
Activos financieros a coste amortizado
Restante ingresos por interesas

(Gastos por intereses) (rota 17)

(Gastos por capital social reembolsable a la vista)

A) MARGEN DE INTERESES

Ingresos por dividendos

Ingresos por comisiones (nota 18)

{Gastos por comisiones) (nota 19)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos ¥ pasivos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultados, netas

Activos financicros a costc amortizado
Restantes activos y pasivos finanecieros

Ganancias ¢ (~) pérdidgs por activos ¥ pasivos ﬁnaucig:ros nantenidos para negociar, netas
Reclasificacién de activos financieros desde vator razonable con cambios en otro resultado global
Reclasificacion de activos financieros desde coste amorlizada

Otras ganancias o {-) pérdidas
Ganancias o {-} pérdidas por activos financieros no destinados a negociacidn valorados obligatoriamente a
valot razonable con cambios en resltados, netas ’

Reclasificacién de activos financieros obligatoriamente
Reclasificacion de activos financieros desde cote amortizados

Otras ganancias o (-) pérdidas
Ganancias o {-) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, netas

Gananeias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberluras, netas
Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdida), netas (nota 20
Otros ingresos de explotacién (nota 21}

(Otros gastos de explotacion) (nota 24)
De los cuales: dotaciones obligatorias a fondos de la obra social (solo cajas de ahorros y cooperativas
de crédito)

B) MARGEN BRUTO
(Gastos de administracién)

{Gastos de personal) (nota 22)

(Qtros gastos de administracién} (nota 23)
(Atmortizacion) (motas 8 y 93

(Provisiones o (-) reversion de provisiones) (nota 13)
(Deteriora del valor o (<) reversién del deterioro del valor de activos financicros na valorados a valor
razonable con cambios en resultados y pérdidas o {-) ganancias netas por medificacién}

{Activos financieros a valor razonable con cambios e otro resultado global)

(Activos financieros a coste amortizado) (nota 6)

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales del gjercicio 2025
(*) Se presenta Gnica y exclusivamente a efectos comparativos
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PEUTSCHE LEASING IBERICA, E.F.C,, S.A.
(Sociedad Unipersonal)
Cuenta de Pérdidas y Ganancias a 31 de Diciembre de 2025y 2024
(Expresados en miles de euros)

(Deterioro del valor o (-} reversitn del deterioro del valor de inversiones en dependientes, negocios
conjuntos ¢ asociadas)

(Deterioro del valor o (-) reversién del deterioro del valor de activos no financieros) 29 {90}
(Activos tangibles) (nota 7) 29 {90)
(Activos intangibles) - -
{Otros) - -

Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas (nota T (35) &7

Fondo de comereio negativo reconocido en resultados - -

Gananeias o (-} pérdidas procedentes de activos no corrientes ¥ grupos enajenables de elementos

clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas - -

€) GANANCIAS 0 (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS

ACTIVIDADES CONTINUADAS (nota 30} 1.397 4,032

{Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre los resultados de las actividades continnadas) 360 1.031

D) GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS

ACTIVIDADES CONTINUADAS 1.037 3.021

Ganencias ¢ {-) pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas - -

E) RESULTADO DEI EJERCICIO 1.037 3.021

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales del ejercicio 2023
(*} Se presenta tinica y exclusivamente a efectes comparativos



DEUTSCHE LEASING IBERICA, EF.C., S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Estado De Ingresos y Gastos Reconocidos para los ejercicios anuales terminados en 31 de

Diciembre de 2025y 2024
(Expresados en miles de euros)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
RESULTADO DEL EJERCICIO
OTRO RESULTADO GLOBAL
Elementos que no se reclasificardn en resultados
Ganancias ¢ (-) pérdidas actuariales en planes de pensioncs de prestaciones definidas

Activos no corrienles y grupos enajerables de elementos mantenidos para la venta

Cambios del valor mzonable de los instrumentos de patrimonic valorados a valer rezonable con cambios en otro

resultado global

Ganarcias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas de instrumentos de patrimenio valorados a

valor razonable con cambios en otro resultado global, nctag

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con carmbias en otro

resuttado global (elemento cubierto)

Cambies del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro

resultado global (instrumento de cobertura)

Cambios del vilor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con eambios cn resultados atribuibles a

cambios en el riesgo de crédito
Impuesto sobre las ganancias relativa a los elementos que 1o se reclasificardn

Elementos que pueden reclasificarse en resultados

Cobertura-de inversiones netas en negocios en ¢l extranjero [parte eficaz]
Gananeins o {-} pérdidas de valor contabilizadas en ef patrimonio ncto
Transferido a resultados
Cieas reclasificaciones

Conversion de divisas
Ganancias o (-) pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el patrimonio neto
Transferido a resulados
Otras reclasificaciones

Coberturas de flujos de efectivo [parte cficaz]
Ganancias o (-) pérdidas de vaior contabilizadas en el patrimonio neto
Transferido a resultados
Transterido al importe en tibros inicial de los elementos cubicrtos
Otras reclasificaciones

Tnstrumentos de cobertura [elementos no designados]
Ganancias o {~) pérdidas de vator contabilizadas en et patrimonio neto
Transferido a resuliados
Otras reclasificaciones

Instrumentos de deuda a valor razenabls con cambios en otro resultado globul
Gananciag o (-) pérdidas de valor contabilizadas en i patrimonio neto
Transferido a resultados
Otras reclasificaciones

Activos no corrientes y grupos enajenables de clementos mantenidos para la venta
Ganancias o (~) pérdidas de valor contabilizadas en el petrimonio neto
Transferido a resultados
Otras reclasificacioncs
Impuesto sobre las ganarllcius relativo a tos elementos que pueden reclasificarse en ganancias ¢ f-) pérdidas

Resultade global total del efercicio

2025
1.037

1.037

2024 ()
3021

3,021

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales del gjercicio 2025
(*} Se presenta éinica y exclusivamente a efectos comparalivos

(5~




DEUTSCHE LEASING IBERICA, E.F.C., S.A.
(Sociedad Unipersonal)
Estado de Cambios del Patrimonio Neto para los ejercicios anuales terminados en 31 de Diciembre
de 2025y 2024
(Expresados en miles de euros)

ESTADO DE CAMBIOS DEL PATRINONIO NETO 2025

Total Ajustes Total
Otras Resultado Fondos por Patrimonio
Capital Reservas del ejercicio Propios Valoracién Neto

1. Saldo de aperfura (31/12/2024) 13.000 12,175 3.021 28.196 - 28.19%
2. Ajusie por cambios de criterio 2024 y - - - - - -
anteriores
3. Total ingresos y gastos reconocidos - - 1.037 1.037 - 1.037
4. Otras variaciones del patrimonio neto.

4.1 Aumento de capital - - - - - -

42 Reducciones de capital - - - - - -

4.9. Traspasos entre partidas de - 3.021 (3.021) - - -

patrimonio neto

5. Saldo de cierre (31/12/2025) 13.000 15.196 1.037 29.233 - 29,233

ESTADO DE CAMBIOS DEL PATRIMONIO NETO 2024 *)

Total Ajustes Total
Otras Resultado Fondos por Patrimonio
Capital Reservas del gjercicio Propios Valoracidn Neto
1. Saldo de apertura (31/12/2023) 13.000 11.081 1.094 25.175 - 25.175
2. Ajuste por cambios de criterio 2023 y - - - - - -
anteriores
3. Total ingresos y gastos reconocidos - - 3.021 3.021 - 3.021
4. Otras variaciones del patrimonio neto.
4.1 Aumento de capital - - - - - -
42 Reducciones de capital - - - - - -
4.9, Traspasos entre partidas de - 1.094 (1.054) - - -
patrimonio neto
5. Saldo de cierre (31/12/2024) 13.000 12.175 3,021 28.196 - 28.196

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales del ejeccicio 2025
{*) Se presenta vinica y exclusivamente a efectos comparativos



DEUTSCHE LEASING IBERICA, E.F.C., $.A.
{Sociedad Unipersonat)
Estados de Flujos de Efectivo para los ejercicios anuales terminados en 31 de Diciembre de 2025 y
2024
(Expresados en miles de euros)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 2025 2024 (*)
A} FLUJOS DE EFECTIVOQ DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (60) (646)
Resultado del ejercicio 1.037 3021
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de Jas actividades de explotacian 818 (2.553)
Amottizacion (notas 8 y 9) 5 7
Oizos ajustes 813 (2.560)
Aumento (-) Mdisminucion {(+) neto de Jos activos de explotacion 10,766 (12.534)

Activos financieros mantenidos para negociar - -

Activos financieros no destinados a negociacion valorados abligatoriamente a valor
Tazonable - -
¢on cambios en resultados

Activos financicros designados a valer rzanable con cambios en resultados - -

Activos financieros a valor mzonable con cambios en otro zesultado global - .

Activos financicros  coste amortizado 2.906 (12.393)

Otros activos do explotacidn . 860 (141)
Aumento/disminucién neto de lvs pasivos de explotacion 9.253 (13.408)

Pasivos financicros mantenidos para negociar - B

Pasives financieras designados a valor razonabie con cambios en resultados - -

Pasivos financieros a coste amortizado 9656 (12.554)
Qtros pasivos de explotacion . (403) (854)
Cobros/Pagoes por impuesto sobre [as ganancias (402) {240)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (25) (43)
Pagos (25) [€2))
Activos tangibles (2) -
Activos intangibles - (5)

Inversiones en dependicates, negocios COnjuntus y asociadas - -
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta (23) (88)
Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -
Cobros - -
Activos tangibles - -
Activos intangibles - -
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas - -
Otras uridades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos que sc han clasificado como mantenidos par la venta - -
Otros cobros relacionados con actividades de inversion - N
C) FLIJOS DE EFECTIVOQ DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION - -
Pagos - -
Dividendos . -
Pasivos subordinados - .
Amortizacion de instrumentos de pateimofiio propio - -
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio - -
Otros pagos relacionados con actividades de financiacian - -
Cobros - .

Pasivos subordinados - -

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cucntas Anuales del gjercicio 2025
(*) Se presenta tinica y exclnsivamente a efectos comparativos,




DEUTSCHE LEASING IBERICA, E.F.C., S.A.
(Sociedad Unipersonal)
Estados de Flujos de Efectivo para los ejercicios anuales terminados en 31 de Diciembre de 2025 y
2024
(Expresados en miles de euros)

Emisién de instrumentos de patrimonio propio -
Enajenacién de instrumentos de patrimonic propio - -
Otros cobros relacionados con actividades de financiacién - -

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -

E) AUMENTO (DISM[NUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) (85) (739)

F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 271 1010

G)EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 186 271

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 2025 2024 (*)
Efectivo I 1

Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales - -
Otros aclives financieros 185 270
Menos: descubiertos bancarios reintegrables a {avista - -

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales del ejercicio 2025
(*) Se presenta tnica y exclusivamente a afectos comparativos.



DEUTSCHE LEASING IBERICA, E.F.C., S.A.
(Sociedad Unipersonal)
Memoria de Cuentas Anuales
31 de Diciembre de 2025

(Expresados en miles de euros)

(1) Naturaleza v actividades

DEUTSCHE LEASING IBERICA, EF.C., S.A. (Sociedad Unipersonal) (en adelante Ja
Sociedad) fue constituida mediante escritura piblica otorgada en Barcelona ¢l 28§ de
septiembre de 2006, bajo la denominacion social de Deutsche Leasing Espafia, E.F.C., S.A.U.
Con fecha 9 de diciembre de 2011, 1a Saciedad cambi6 su denominacion por la actual.

La Sociedad tiene ¢l cardcter de establecimiento financiero de crédito y se regula por Jo
dispuesto en la normativa vigente en materia de Establecimientos Financieros de Crédito,
contenida en particular, en &l Real Decreto-ley 692/1996, de 26 de abril, sobre el Régimen
Juridico de los Establecimientos Financieros de Crédito. Tras la entrada en vigor de la Ley
5/2015, de 27 de abril de fomento de ia financiacién empresarial, los establecimientos
financieros de crédito pierden su condicién de entidades de crédito, pero mantienen intacta su
inclusién dentro del perimetro de supervisién y estricta regulacion financiera. Ei articulo 7 de
1a Ley 5/2015 detalla ademds que los establecimientos financieros de crédito se regirdn por lo
dispuesto en el titulo I de dicha Ley Y en su normativa de desarrollo y, para todo lo no previsto
en la citada normativa, su régimen juridico sera él previsto para las entidades de crédito.

Ante el cambio en la normativa para los Establecimientos Financieros de Crédito, la sociedad
actualmente estd supervisada de acuerdo con la circular 4/2019 del Banco de Espafia,

Su actividad principal sigue siendo la concesién de créditos y el arrendamiento financiero, con
inclusion de las siguientes actividades complementarias:

(2) Servicios relacionados con el mantenitniento de bienes objeto de transmisién.

(b)Concesién de financiacién en relacién con operaciones de Leasing presentes o
futuras.

(c) Mediacién y realizacién de operaciones de Leasing.
{d) Otras operaciones de Leasing con o sin opcidén de compra.
(&) Asesoramiento.

La Sociedad figura inscrita con el niimero 8826 en el Registro Especial de Entidades de Crédito
del Banco de Espafta, estando sujeta a la normativa ¥ regulaciones de las enfidades financieras

de crédito operantes en Espaia, segiin se determina en la Ley 5/2015 de 27 de abril, En especial

se aplicard a los establecimientos financieros de crédito la regulacion sobre participaciones
significativas, idoneidad e incompatibilidades de altos cargos, gobierno corporativo y
solvencia contenida en la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacidn, supervisién y solvencia
de entidades de crédito, y su normativa de desarrollo, asi como la normativa de transparencia,
mercado hipotecario, régimen concursal y prevencién del blanqueo de capitales y Ia
financiacién del terrorismo prevista para las entidades de crédito.

En todo caso, resultara de aplicacién a los establecimientos financieros de crédito lo dispuesto
en la disposicién adicional tercera de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones
estructurales de las sociedades mercantiles, sobre el régimen aplicable a las operaciones de
cesion global o parcial de activos y pasivos entre entidades de crédito.

Continla i




DEUTSCHE LEASING IBERICA, E.F.C,, 8.A.
{Sociedad Unipersonal)
Memoria de Cuentas Anuales

31 de Diciembre de 2025
(Expresados en miles de euros)

El accionista Gnico de la Sociedad es Deutsche Sparkassen Leasing AG & Co. KG. En
consecuencia, la Sociedad tiene cardcter de unipersonal. Ademds del capital social
desembolsado, existen préstamos con la casa matriz, entre los que se inclufa un préstamo
subordinado existente hasta el 2024, afio en que el fue cancelado, un contrato de cashpooling
y diversos préstamos con Deutsche Leasing Funding B.V., y depésitos contratados con
Deutsche Leasing Finance GmbH {véase notas 12y 24).

La Sociedad, estd integrada en el grupo de empresas que encabeza Deutsche Sparkassen
Leasing AG & Co. KG (Grupo DL), con domicilio social en Frélingstrafie 15 —31, 61352 Bad
Horuburg v. d. Hohe (Alemania). De conformidad con lo dispuesto en el articulo 43 del Cédigo
de Comercio, la Sociedad esti exenta de la obligacién de formular cuentas anuales
consolidadas, al cumplirse los requisitos previstos en el mencionado articulo. Las cuentas
anuales consolidadas del Grupo DL vy el informe de gestion consolidado del ejercicio 2024
fueron formuladas el 10 de diciembre de 2024 y se depositaron en ¢l Registro Mercantil de
Bad Homburg v.d. Hohe, junto con el comrespondiente informe de auditoria. Las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2025 fueron formuladas el 15 de diciembre de 2025 y serén
depositadas en el Registro Mercantil de Bad Homburg v.d. Hohe en los plazos legalmente
establecidos ' ' '

El 28 de agosto de 2012 la Sociedad creé una sucursal en Lisboa (Portugal), denominada
Deutsche Leasing Iberica, EF.C., S.A.U. Sucursal em Portugal. La sucursal tiene como
domicilio social Av. da Republica, 6, 6* Dt° de Lisboa (Portugal) y suNtmero de Identificacién
Fiscal en Portugal (NIPC) es 980477271. En la presente memoria los datos para la Sociedad y
para su sucursal se presentan de forma conjunta.

(2) Criterios Aplicados

a) Bases de Presentacion de las Cugntas Anuales e Imagen Fiel

Las cuentas anuales de la Sociedad han sido formuladas por los Administradores de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2025
y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto, de los cambios
en los ingresos y gastos reconocidos y de los flujos de efectivo correspondientes al gjercicio
anual terminado en dicha fecha,

De acuerdo con ¢l titufo I, sobre €l régimen juridico de los establecimientos financieros de
crédito, de fa Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial, el Banco
de Espafia emitié la Circular 4/2019, de 26 de noviembre, a establecimientos financieros de
crédito, sobre normas de informaci6n financiera piiblica y reservada, y modelos de estados
financieros, la cual constituye el régimen contable de los establecimientos financieros de
crédito, determina los documentos que estos establecimientos y sus grupos tienen que publicar,
asi como las normas de reconocimiento, valoracién, presentacion, informacion para incluir en
la Memoria y desglose que se deben aplicar en su elaboracion, incluyendo los modelos de
estados financieros piiblicos y reservados. Esta Circular toma como referencia la normativa
contable de las entidades de crédito, bien fijando unos criterios anélogos a los de estas, bien
remitiendo directamente a las normas de la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, a entidades
de crédito, sobre normas de informacién financiera piiblica y reservada, y modelos de estados
financieros. Las diferencias en la naturaleza, escala y complejidad de las actividades de los
establecimientos respecto a las entidades de crédito se traducen en un régimen simplificado de
requerimientos de estados financieros, conformado por un subconjunto de los estados

Continda 2



DEUTSCHE LEASING IBERICA, E.F.C., S.A.
(Sociedad Unipersonal)
Memoria de Cugntas Anuales

31 de Diciembre de 2625

(Expresados en miles de euros)

financieros publicos y reservados de las entidades de crédito, con, en algunos casos, una menor
frecuencia de envio o un mayor plazo maximo de remisién. La mencionada Circular 4/2019,
de 26 de noviembre, entrd en vigor el 1 de enero de 2020. Los Administradores estiman que
fas cuentas anuales de 2025 serdn aprobadas por el Accionista Unico sin variaciones
significativas. Como requiere la legislacisn mercantil, los Administradores de la Sociedad
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de
efectivo y de la memoria, ademas de las cifias del ejercicio 2025, las correspondientes al
ejercicio anterior que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2024 aprobadas por
el Accionista Unico.

Los balances, las cuentas de pérdidas y ganancias, los estados de cambios en el patrimonio
neto y los estados de flujos de efectivo que se presentan en estas cuentas anuales han sido
preparados siguiendo los modelos establecidos en la Circular 4/20 19, de 26 de noviembre, del
Banco de Espaiia, la cual, a estos efectos se remite a la Circular 4/2017, de 27 de noviembre,
del Banco de Espafia, y modificaciones posteriores.

Adicionalmente la Sociedad estd sujetd a la siguiente normativa;

e Circular 1/2022, de 24 de enero, del Banco de Espafia, a los establecimientos
financieros de crédito, sobre liquidez, normas prudenciales y obligaciones de
informacion, y que modifica la Circular 172009, de 18 de diciembre, a entidades de
crédito y ofras supervisadas, en relacién con la informacién sobre la estructura de
capital y cuotas participativas de las entidades de crédito, y sobre sus oficinas, asi
como sobre los altos cargos de Jas entidades supervisadas, y la Circular 3/2019, de 22
de octubre, por la que se ejerce la facultad conferida por ¢l Reglamento (UE) 575/2013
de definir el umbrat de significatividad de las obligaciones crediticias vencidas.

* Circular 3/2022, de 30 de marzo, de! Banco de Espafia, por la que se modifican la
Circular 2/2016, de 2 de febrero, a las entidades de crédito, sobre supervision y
solvencia, que completa la adaptacion del ordenamiento juridico espafiol a la Directiva
2013/36/UE y al Reglamento (UE) n.° 575/2013; la Circular 2/2014, de 31 de enero, a
las entidades de crédito, sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias contenidas
en el Reglamento (UE) n.° 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de
junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversién, y por ¢l que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012; y
la Circular 5/2012, de 27 de junio, a entidades de crédito ¥ proveedores de servicios
de pago, sobre transparencia de los servicios bancarios ¥ responsabilidad en la
concesion de préstamos.

¢ Circular 4/2021, de 25 de noviembre, del Banco de Espafia, Circular 4/2021, de 25 de
noviembre, del Barico de Espafia, a entidades de crédito ¥ otras entidades supervisadas,
sobre modelos de estados reservados en materia de conducta de mercado,
transparencia y protecci6n de la clientela, y sobre el registro de reclamaciones.

¢ Circular 1/2023, de 24 de febrero, del Banco de Espafia, a entidades de crédito,
sucursales en Espafia de entidades de crédito autorizadas en ofro Estado miembro de
1a Unién Europea y establecimientos financieros de crédito, sobre la informacién que
se ha de remitir al Banco de Espafia sobre los bonos garantizados y otros instrumentos
de movilizacién de préstamos, y por la que se modifican la Circular 4/2017, de 27 de
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noviembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacién financiera ptblica ¥
reservada, y modelos de estados financieros, y la Circular 4/2019, de 26 de noviembre,
a establecimientos financieros de crédito, sobre normas de informacién financiera
pliblica y reservada, y modelos de estados financieros

e Circular 2/2023, de 17 de marzo, del Banco de Espafia, por la que se modifica la
Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacién de Riesgos

b) Princinios contables v normas de valoracién

Para la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de
valoracién generalmente aceptados descritos en la nota 4 “Principios Contables y Normas de
Valoracién Aplicados”, los cuales se basan en las disposiciones establecidas por la Circular
4/2019, de 26 de noviembre, del Banco de Espafia a establecimientos financieros de crédito,
sobre normas de informacién financiera piiblica y reservada, y modelos de estados financieros.
No existe ningin principio contable obligatorio que, siendo significativo su efecto en la
elaboracién de las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

¢) Comparacién de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance,
de 1a cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado
de fluyjos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las
correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio
2024 aprobadas por el Accionista Unico con fecha 23 de mayo de 2025.

d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de fa cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del resultado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido Ia
informacicn desagregada en las notas correspondientes de la memoria,

) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2024.

f) Correccion de grrores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error que haya
supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2024.

g) Aspectos criticos de la valoracién v estimacion de las incertidumbres v juicios relgvantes
en la aplicacién de politicas contables

La informacién contenida en las presentas cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores de Ia Sociedad, habiéndose utilizado, en su caso, estimaciones realizadas por
la Alta Direccion de la Sociedad, ratificadas posteriormente por sus Administradores, para
determinar la valoracién de algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos

Contintia 4



DEUTSCHE LEASING IBERICA, E.F.C, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales

31 de Diciembre de 2025
(Expresados en miles de euros)

que figuran registrados en ellas.
Estas estimaciones corresponden, fundamentalmente, a:
* Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 4.g y 6)
e Valor recuperable de los activos no corrientes en venta (Nota 4.1y 7)
h) Coeficientes minimos

Coeficiente de Recursos propios minimos

La Ley 13/1992, de 1 de Junio, y Ia Circular 3/2008 del Banco de Espafia ¥ sus sucesivas
modificaciones regulan los recursos propios minimos que han de mantener las entidades de
crédito espafiolas — tanto a titulo individual como de grupo consolidado — y Ia forma en la que
han de determinarse tales recursos propios,

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, los recursos propios computables ascienden a 28.114 ¥y
25.171 miles de euros, respectivamente, siendo ¢l superavit respecto a lo requerido por la citada
normativa para los ejercicios 2025 y 2024 de 10.205 ¥ 7.803 miles de euros respectivamente,
seglin Pilar 1. A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, para el calculo de los
Iecursos propios no se ha tenido en cuenta el resultado positivo obtenido en el ejercicio 2025
por importe de 1.037 miles de euros, dado que el mismo estd pendiente de aprobacién yla
normativa actual impide la inclusién en el calculo de dicho importe hasta que el resultado sea
aprobado en junta de socios.

A continuacion se detalla la informacién mds relevante de los fondos propios a efectos de
solvencia a fecha de cierre del ejercicio 2025:

Miles de Euros
2025 ~

Capital de nivel 1 ordinario 28.114
Total de la exposicién 172.202
Importes de las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito 165.302
Total de la exposicion a los riesgos de posicidn, tipo de cambio y
materias primas -
Total de la exposicion al riesgo operativo 6.900
Superdvit (+) / déficit (-) de capital de nivel 1 ordinario 20.365
Ratio de capital de nivel 1 ordinario 16,3262
Ratio del requisito global de capital 16,3262

i) Colchén de liquidez

Porcemale minimo para el colchon de liguidez

La Circular 1/2022, de 24 de enero, del Banco de Esparia, aplicable a los establecimientos
financieros de crédito, sobre liquidez, normas prudenciales y obligaciones de informacién,
regula que el colchén de liquidez que este tipo de entidades deberdn mantener, nunca podré ser
inferior al 10 % de sus salidas brutas de liquidez a Io largo de un periodo de grave inestabilidad
financiera de 30 dias naturales. Por otro lado, dicha norma también regula que el limite minimo

Contintia 5



DEUTSCHE LEASING IBERICA, E.F.C., S.A.
(Sociedad Unipersonal)
Memoria de Cuentas Anuales

31 de Diciembre de 2025
(Expresados en miles de euros)

se podria reducir al 5 % de las salidas brutas de liquidez cuando la entidad cumpla las siguientes
condiciones:

a) Que la proporcién del balance dedicada a las actividades de arrendamiento financiero,
factoring, financiacién para la adquisicién de vehiculos de motor, tarjetas de crédito o
crédito al consumo supere el 80 % del balance total del establecimiento financiero de
crédito.

b) Que en las cuentas anuales se publique que el establecimiento financiero de crédito estd
aplicando este limite minimo del 5 % de las salidas brutas de liquidez, en lugar del general
del 10 %.

A cierre del ejercicio 2025, DEUTSCHE LEASING ha realizado el analisis pertinente y
confirma que la proporcién del balance dedicada a las actividades de arrendamiento financiero
supera el 80% del balance total, por lo que procederd a seguir aplicando el porcentaje del 5%
de las salidas brutas de liquidez en el préximo ejercicio una vez las cuentas anuales sean
aprobadas por la junta de s0cios.

El cdlculo de la proporcién del balance dedicada a la actividad de arrendamiento financiero
para el ejercicio 2025 serfa el siguiente:

Miles de Euros
2025
Total Activo 181.051
Total activos afectos ala actividad de arrendamiento financiero 160.616
% Proporcion del balance dedicada a la actividad de arrendamiento
financiero 88,71%
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(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién de los beneficios de la Sociedad del gjercicio 2025, formulada
por los Administradores y pendiente de aprobacion por el Accionista Unico, es tal ¥ como se
indica en el siguiente cuadro:

Miles de Euros

Base de reparto
Beneficios del ejercicio 2025 1.037
1.037
Aplicacidn
Reserva Legal 104
Reserva Voluntaria 933
1.037

La distribucion de los resultados de la Sociedad del gjercicio 2024, aprobada por el Accionista
Unico el 23 de mayo de 2025, est4 reflejada en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y
fue la siguiente:

Miles de Euros

Base de reparto
Beneficios del gjercicio 2024 3021
3.021
Aplicacién
Reserva Legal 302
Reserva Voluntaria i
3.021

(4)_Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido formuladas siguiendo los principios contables y normas de
valoracién establecidos por la Circular 4/2019, de 26 de noviembre, del Banco de Espafia a
establecimientos financieros de crédito, sobre normas de informacién financiera piblica y
reservada, y modelos de estados financieros posteriores modificaciones. Un resumen de los mas
significativos se presenta a continuacién:

(a)  Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestidén de la Sociedad
continuard en el futuro previsible, contando con el apoyo de su grupo y su matriz. Por tanto,
la aplicacién de las normas contables no estd encaminada a determinar el valor del Patrimonio
Neto a efectos de su transmisién global o parcial ni el importe resultante en caso de su
liquidacion,
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(b) Principio de devenszo

Las presentes cuentas anuales, salvo en {o relativo a los Estados de flujos de efectivo, se han
elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha
de su pago o de su cobro, a excepeion de los intereses relativos a préstamos y partidas a cobrar
y otros riesgos sin inversién con prestatarios considerados como deteriorados que se abonan a
resuttados en el momento de su cobro.

La periodificacién de intereses en operaciones tanto activas como pasivas, con plazos de
liquidacion superiores a 12 meses, se caleutan por el método financiero. En las operaciones a

menor plazo se periodifica indistintamente por el método financiero o tipo de interés efectivo.
Siguiendo la practica general financiera, las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede diferir de su correspondiente fecha valor, en base a la cual se calculan los
ingresos y gastos financieros.

(c) Transacciones v saldosen moneda extranjera

i, Moneda funcional

La moneda funcional de Ia Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos -y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
“moneda extranjera”.

ii. Criterios de conversién de los saldos en moneda extraniera

Los saldos y transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando las
siguientes reglas de conversion:

a. Las partidas monetarias en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
utilizando el tipo de cambio al cierre del ejercicio.

b. Las partidas no monetarias valoradas a su coste histérico se convierten a la moneda
funcional al tipo de cambio de la fecha de su adquisicion.

c. Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten al tipo de cambio
de la fecha en que se determind tal valor razonable.

d. Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
operacién, pudiendo utilizarse un tipo de cambio medio del periodo para todas las
operaciones realizadas en el mismo.

e. Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra
euros que no cubren posiciones patrimoniales se convierten a los tipos de cambio
establecidos en la fecha de cierre del ejercicio por el mercado de divisas a plazo para el
correspondiente vencimiento.

f. Compra ventaa plaio de divisa: Dichas operaéiones se convierten 2 los tipos de cambio

de cierre del ejercicio de acuerdo al mercado de divisas 2 plazo, teniendo en cuenta el
plazo de vencimiento.
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iii. Registro de las diferencias de cambig

Las diferencias de cambio se han registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias con la
excepeion de aquellas diferencias surgidas en partidas no monetarias vaioradas por su valor
razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se imputa en patrimonio neto,

(d) Estados de flujos de efectivo

La Sociedad ha utilizado el método indirecto para la confeccién de los estados de flujos de
efectivo, los cuales tienen las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de
clasificacion:

a. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo ¥ de sus equivalentes;
entendiendo por éstos equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo
riesgo de alteraciones en su valor. Por efectivo ¥ equivalentes entendemos los saldos
incluidos en los epigrafes “Efectivo, saldos en efectivo en saldos en Bancos Centrales y
otros depésitos a la vista” de los balances adjuntos, asi como otros saldos gestionados
combo efectivo (Nota 5), ) '

b. Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de crédito, asf como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién.

¢. Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicién por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo ¥ sus equivalentes,

d. Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacidn,

(e) Reconocimiento. valoracién v clasificacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en parte de
los acuerdos contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos acuerdos.

i..Activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable. Salvo
evidencia en contrario, el valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento
inicial serd el precio de Ia transaccién. En el caso de los instrumentos sin mercado activo, se
utilizard el precio de la transaccién en el reconocimiento inicial, a menos que se pueda
evidenciar, por las condiciones especificas del instrumento de la transaccion, que es otro valor
el que representa el valor razonable.

Se entiende por valor razonable precio que se recibiria por vender un activo financiero o se
pagaria por transferir un pasivo financiero en una transaccion ordenada entre participantes del
mercado en la fecha de valoracién. La mejor evidencia del valor razonable es el precio de
cotizacién en un mercado activo que corresponde a un mercado activo, transparente y
profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se recurre para
estimar su valor razonable a técnicas de valoracion que deberdn cumplir con las siguientes
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caracteristicas:

a. Serdn las mas consistentes y adecuadas técnicas e incorporardn los datos de mercados
observables tales como: transacciones recientes de otros instrumentos que son
sustancialmente iguales; descuento de los flujos de efectivo y modelos de mercado para
valorar opciones.

b. Seran técnicas que proporcionen la estimacién mas realista sobre el precio del instrumenta,
y preferentemente, serdn aquellas que, habitualmente, utilizan los participantes en el
mercado al valorar el instrumento.

c. Maximizarin el uso de datos observables de mercado limitindose el uso de datos no
observables tanto como sea posible. La metodologia de valoracion se respetard a lo largo
del tiempo en tanto no se hayan alterado los supuestos que motivaron su eleccion. En
cualquier caso, se deberd evaluar periddicamente la técnica de valoracién y examinar su
validez utilizando precios observables de transacciones recientes y de datos corrientes de
mercado.

d. Ademds, se considerardn, entre otros, factores tales como, el valor temporal de dinero; el
riesgo de crédito, el tipo de cambio, los precios de instrumentos de patrimonio, la
volatilidad, la liquidez, el riesgo de cancelacion anticipada y los costes de administracion.

En el caso de que el activo financiero no se contabilice al valor razonable con cambios en
resultados, el importe del valor razonable se ajustard afiadiendo o deduciendo los costes de
transaccidn que sean directamente atribuibles a la adquisicién o emisién del mismo. En el caso
de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados, los costes de
transaccion directamente atribuibles se reconoceran inmedjatamente en 1a cuenta de pérdidas
y ganancias.

La Sociedad clasificars los activos financicros, a efectos de su valoracién, en alguna de las
siguientes carteras:

a) Activos financieros a coste amortizado.

b) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global.

¢) Actives financieros obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados:
¢  Activos financieros mantenidos para negociar.

o Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a vator
razonable con cambios en resultados.

d) Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.
e) Derivados-contabilidad de coberturas.
f) Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas.

Esta decisidn se tomard sobre la base de los elementos siguientes:
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El modelo de negocio indicado por la Sociedad para gestionar los activos financieros, y las
caracterfsticas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

1.- Modelo de nevocio:

Por modelo de negocio se entiende la forma en que la Sociedad gestiona sus activos financieros
para generar flujos de efectivo. La determinacion del mismo toma en cuenta los principios y
estructuras aplicadas por la Alta Direccion y como se reflejan en la gestién diaria de las carteras
individuales. Se debe hacer una evaluacion a nivel de cartera y no a nivel individual, asi como
considerar cémo la Direccién gestiona las carteras {cobro de flujos, venta de activos o ambos),

2.- Caracteristicas de los fluios de efectivo contractuales:

El andlisis sobre los flujos de efectivo recibidos busca concretar si los flujos de efectivo 2
recibir con el activo financiero analizado cumplen con el criterio de “principal més intereses
sobre ¢l principal”, siendo el “principal” el valor razonable del activo financiero en el momento
del reconocimiento inicial, y el “interés”, la contraprestacion por el valor temporal del dinero,
por el riesgo crediticio asociado con el importe principal pendiente durante un periodo de
tiempo concreto y por otros costes de financiacién y estructura, asi como por un margen de
ganancia,

Un activo financiero debers clasificarse, a los efectos de su valoracidn, en la cartera de activos
financieros a coste amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes:

a) El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
10§ activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y,

b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son tnicamente pagos de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

El coste amortizado se determina como el importe por el cua! se valora el activo financiero en
el reconocimiento inicial, menos los reembolsos del principal, mé4s o menos la amortizacion
acutnulada de toda diferencia existente entre ese importe inicial y el importe al vencimiento,
utilizande el método del tipo de interés efectivo ¥, enel caso de los activos financieros, ajustado
por cualquier correccién de valor por pérdidas por deterioro. El método del tipo de interés
efectivo se utiliza tanto para calcular el coste amortizado de un activo financiero como para
imputar y reconocer los ingresos o gastos por intereses en el resultado del periodo.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el importe en
libros bruto de un activo financiero con los flujos de efectivo estimados a Io largo de la vida
esperada de! instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, pero sin considerar
pérdidas crediticias esperadas. En su calculo se incluirdn todas lag comisiones, los costes de
transaccion y demds primas o descuentos obtenidos que formen parte integral del rendimiento
o coste efectivo del instrumento.

Un activo financiero se clasificard en la cartera de activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global si se cumplen las dos condiciones siguientes:
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a) El activo financiero s¢ mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
tanto obteniendo flujos de efectivo contractuales como a través de las ventas y,

b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Un activo financiero se clasificara en la cartera de activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados siempre que por el modelo de negocio escogido para su gestion o por
las caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales no sea procedente valorarlo ni a coste
amortizado ni a valor razonable con cambios en otro resultado global.

Ademds, denfro de la cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, se incluiran necesariamente en la cartera de negociacién todos aquellos para los
que se cumpla alguna de las siguientes caracteristicas:

a) Se originen o adquieran con el objetivo de realizarlos a corto plazo.

b) Sean parte de un grupo de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente para el que haya evidencia de actuaciones recientes para obtener ganancias a
corto plazo.

¢) Sean instrumentos derivados que no cumplan fa definicién de contrato de garantia financiera
ni hayan sido designados como instrumentos de cobertura contable.

Sin embargo, la Sociedad puede realizar una eleccién irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de incluir en la cartera de activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global inversiones concretas en instrumentos de patrimonio que, en
otro caso, se medirian a valor razonable con cambios en resultados.

Igualmente, la Sociedad podria, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido af valor razonable con cambios en resultados si
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion o
reconocimiento (también denominada “asimetria contable”) que surgirfa en otro caso de la
medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los
mismos sobre bases diferentes.

Tal y como se ha indicado antes, tras su reconocimiento inicial, la Sociedad valorara los activos
financieros a coste amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado global, a valor

razonable con cambios en resultados, o a coste, en funcion de su clasificacién.

Las inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas se valorardn por su coste
menos, en su ¢aso, el importe acumulado de las correcciones de valor por deterioro estimadas.

#i. Pasivos financieros

Los pasivos financieros se incluirdn a efectos de su valoracion en alguna de las siguientes
carteras:

a) Pasivos financieros mantenidos para negociat.
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b) Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.
¢} Pasivos financieros a coste amortizado,

d) Derivados-contabilidad de coberturas, que incluye los detivados financieros adquiridos o
emitidos por la Entidad que cualifican para poder ser considerados de cobertura contable.

Los pasivos financieros a coste amortizado se valoran de la misma manera que los activos
financieros a coste amortizado. La Sociedad clasificard, por defecto, los pasivos financieros en
la cartera de pasivos financieros a coste amortizado, a no ser que se dé alguna las circunstancias
para clasificarlos en otra cartera tal y como se describe a continuacisn:

La cartera de pasivos financieros mantenidos para negociar incluir obligatoriamente todos los
pasivos financietos que cumplan alguna de las siguientes caracterfsticas:

a) Se han emitido con la intencién de readquirirlos en un futuro préximo.
b} Son posiciones cortas de valores.

¢) Forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente, para la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias
a corto plazo.

d) Son instrumentos derivados que no cumplen la definicion de contrato de garantia financiera,
ni han sido designados como instrumentos de cobertura.

El hecho de que un pasivo financiero se utilice para financiar actividades de negociacion no
conlleva por sf mismo su inclusién en esta categoria,

En Ia cartera de pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
se incluirdn los. pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes caracteristicas:

2) Han sido designados de forma irrevocable en su reconocimiento inicial por la entidad.
Dicha designacién s6lo se podr4 realizar si:
#  Se trata de un instrumento financiero hibrido ¥y se cumplen una seri¢ de circunstancias,

® Al hacerlo, se elimina o reduce significativamente alguna incoherencia {asimetria
contable) en la valoracién o en el reconocimiento que surgirfa, de otro modo, de Ja
valoracién de los activos o pasivos, o del reconocimiento de sus ganancias o pérdidas,
sobre bases diferentes, o, se obtiene una informacién més relevante por tratarse de un grupo
de pasivos financieros, o de activos ¥ pasivos financieros, que se gestiona ¥ surendimiento
se evaltia sobre Ia base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestign del
riesgo o de inversién documentada, y se facilita informacién de dicho grupo también sobre
Ia base del valor razonable al personal clave de la direccion.

b) Han sido designados en su reconocimiento inicial o con posterioridad por la entidad como

partida cubierta para la gestion del riesgo de crédito mediante ¢] uso de un derivado de crédito
valorado a valor razonable con cambios en resultados.
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Tras su reconocimiento inicial, la entidad valorard un pasivo financiero a coste amortizado o a
valor razonable con cambios en resultados.

iil, Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento financiero serd un instrumento de patrimonio si, y solo si, se cumplen las dos
condiciones descritas a continuacién:

() El instrumento no incorpora una obligacion contractual:
(i) de entregar efeciivo u otro activo financiero a otra entidad; o

(ii) de intercambiar activos financieros o pasivos financieros con ofra entidad, en
condiciones que sean potencialmente desfavorables para la entidad emisora.

(b) Si el instrumento va a ser 0 puede ser liquidado mediante instrumentos de patrimonio propio
del emisor, es:

(i) un instrumento no derivado que no comprende ninguna obligacion contractual para el
emisor de entregar un niimero variable de instrumentos de patrimonio propio; 0

(ii) un instrumento derivado que se liquidar4 exclusivamente mediante el intercambio, por
parte del emisor, de una cantidad fija de efectivo u otro activo {inanciero, por un nimero
fijo de sus instrumentos de patrimonio propio.

Una obligacién contractual, incluyendo aquélla que surja de un instrumento financiero
derivado, que dara o pueda dar fugar a la recepcidn o entrega futura de los instrumentos de
patrimonio propio del emisor, no tendra la consideracién de un instrumento de patrimonio si
no cumple las condiciones (2) y (b) anteriores.

(f) Reconocimiento de ineresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asitilables a ellos se registran contablemente,
en general, en funcién de su periodo de devengo y por aplicacién del método del tipo de interés
efectivo. En su caleulo se incluirdn todas las comisiones, los costes de transaccidn y demas
primas o descuentos obtenidos que formen parte integral del rendimiento o coste efectivo del
instrumento.

Los dividendos percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso cuando se declare el
derecho de la entidad a recibir ¢l pago.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacién que reciban contractualmente, se ¢clasifican en las siguientes categorfas, que
determinan su imputacién en Ja cuenta de pérdidas y ganancias:

i. Comisiones crediticias, que son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o
coste efectivo de una operacién financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias a lo largo de la vida esperada de la operacidn como un ajuste al coste ©
rendimiento efectivo de la misma. Entre ellas se incluyen las comisiones de apertura y las
comisiones de estudio de los productos de activo, las comisiones de excedidos de créditos
y Ias comisiones de descubierto de cuentas de pasivo.
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ii Comisiones no crediticias, que son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios
financieros distintos de las operaciones de financiacion ¥ pueden surgir en la ejecucién de
un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacién de un servicio
que se gjecuta en un acto singular.

Los ingtesos y gastos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias individual, en general,
de acuerdo a los siguientes criterios:

1. Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

ii. L.os que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de
tiempo se registran durante el perfodo de tales transacciones o servicios.

iit.. Los que corresponden a una transaccién o servicio que se gjecuta en un acto singular
se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos'y gastos no financieros se registran contablemente en funcién de principio del
devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo, para plazos superiores a un afio, se
registran contablemente por el importe resultante de actualizar financieramente los flujos de
efectivo previstos a tasas de mercado.

El reconocimiento de los gravémenes y abligaciones de impuestos se produce cuando tiene
lugar el hecho que genera el pago.

(2) Deterioro del valor de los activos financieros

Instrumentos de deuda v exposiciones fuera de balance

Las pérdidas por deterioro del periodo en los instrumentos de deuda se reconoceran como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las pérdidas por deterioro en los instrumentos de
deuda a coste amortizado se reconocersn centra una cuenta correctora que reduzca el importe
en libros del activo, mientras que las de aquellos a valor razonable con cambios en otro
resultado global se reconoceran contra “Otro resultado global acumulado”.

Las reversiones posteriores de las coberturas por pérdidas por deterioro previamente
reconocidas se registrardn inmediatamente como un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo.

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden a la diferencia entre todos los flujos de
efectivo contractuales que se deben a la entidad de acuerdo con el contrato del activo financiero
¥ todos los flujos de efectivo que esta espera recibir, descontada al tipo de interds efectivo
original o aproximaci6n razonable a la misma 0, para los activos financieros comprados u
originados con deterioro crediticio, al tipo de interés efectivo ajustado por la calidad crediticia.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,

. principal e intereses, qug la Sociedad estima que obtendra duranie la vida de] instrumento, En

dicha estimacion se considera toda la informacion relevante que se encuentra disponible en la
fecha de elaboracién de las cuentas anuales, que proporcione datos actualizados y fiables sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.
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Asimismo, en fa estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos gue cuenten con
garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que se obtendrfan de su realizacion, menos el
importe de los costes necesarios para su obtencién y posterior venta, con independencia de Ia
probabilidad de la ¢jecucion de la garantia.

Tanto en la estimacién de las pérdidas crediticias esperadas como en la clasificacion de las
gxposiciones crediticias, se toma en consideracién la informaci6n prospectiva futura mediante
el uso de escenarios alternativos y la ocurrencia de elementos idiosincraticos futuros. Las
pérdidas crediticias esperadas son ponderadas por la probabilidad de ocurrencia de cada
escenario o eventos idiosincraticos.

Las exposiciones crediticias se clasificaran, en funcién del riesgo de crédito, en alguna de las
categorias recogidas a continuacién:

1) Riesgo nommal (Fase 1): comprende aquellas operaciones para las que su riesgo de crédito
no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial. La cobertura por
deterioro ser4 igual a las pérdidas crediticias esperadas en doce meses. Los ingresos por
intereses se calculardn aplicando el tipo de interés efectivo al importe en libros bruto de la
operacion.

2) Riesgo normal en vigilancia especial (Fase 2): comprende aquellas operaciones para las que
su riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, pero no
presentan un evento de incumplimienta 0 deterioro. La cobertura por deterioro serd igual a las

pérdidas crediticias esperadas en la vida de la operacién. Los ingresos por intereses se
cateulardn aplicando el tipo de interés efectivo al importe en libros brutos de la operaci6n.

3) Riesgo dudoso (Fase 3): comprende aquellas operaciones con deterioro crediticio, esto es
que presentan un evento de incumplimiento o deterioro. La cobertura seré igual a las pérdidas
crediticias esperadas en la vida de la operacién. Los ingresos por intereses se calcularan
aplicando el tipo de inter€s efectivo al coste amortizado (esto es, ajustado por cualquier

correccioén de valor por deterioro) del activo financiero.

4) Riesgo fallido: en esta categoria se incluirén las operaciones para las que no se tengan
expectativas razonables de recuperacion. La clasificacién en esta categoria llevara aparejados
el reconocimiento en resultados de pérdidas por el importe en libros de la operacion y su baja
total del activo,

En su reconocimiento inicial, las operaciones compradas u originadas con deterioro crediticio,
como las compradas con un descuento importante que refieja pérdidas crediticias, se incluirdn
como parte de la categoria de riesgo dudoso. La pérdida crediticia esperada en la compra u
originacién de estos activos no formard parte de la cobertura ni del importe en libros bruto en
el reconocimiento inicial. Con independencia de su clasificacién posterior, cuando una
operaci6n se compra u origina con deterioro crediticio, la cobertura serd igual al importe
acumulado de los cambios en las pérdidas crediticias posteriores al reconocimiento inicial y
los ingresos por intereses de estos activos se calcularan aplicando el tipo de interés efectivo
ajustado por calidad crediticia al coste amortizado del activo financiero.

Por otro lado, 1a refinanciacién o reestructuracion de una operacién no podré en ningin caso

suponer una reclasificaci6n de la misma a Normal. Estas posiciones serdn clasificadas como
Vigilancia Especial 0 Dudosas. La reclasificacion de estas posiciones de Dudosas a Vigilancia
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Especial y de Vigilancia Especial a Normal se producira cuando se cumplan los perfodos de
cura correspondientes.

En el caso de que se considere remota [a recuperacion de cualquier importe por deterioro
registrado, y cuando la antigliedad en morosidad supere [os 4 affos, éste se elimina del Balance,
aunque la Sociedad pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias para infentar conseguir su
cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos por prescripcion,
condonacion u otras causas.

Las pérdidas crediticias esperadas se determinaran:

a) Individualmente para aquellos contratos que esten clasificados como operaciones dudosas
por razones distintas de la morosidad por criterios no automaticos ¥ para aquellos contratos
clasificados como normal en vigilancia especial y dudosos por razones de morosidad que
tengan la consideracion de significativos.

b) Colectivamente para aquelios contratos que sean clasificados como normal o clasificados
como normal en vigilancia especial que no sean significativos y dudosos por razones de
morosidad por criterios automéaticos.

Cuando se estime que no se dispone de informacién razonable y fundamentada para estimar
las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de un instrumento considerado
individualmente, éste se incluird en un grupo de activos financieros con similares
caracterfsticas de riesgo de crédito, al objeto de valorar si colectivamente existe deterioro en
el grupo,

Cuando un instrumento concreto no se pueda incluir en ningtin grupo de activos con
caracter{sticas de tiesgo similares, se analizars exclusivamente de forma individual pata
determinar si estd deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdida por deterioro.

La estimacién de las cuantfas que se espera desembolsar de las exposiciones fuera de balance
serd el producto del valor nominal de la operacién por un factor de conversién.

La evaluacidn colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus pérdidas por
deterioro se realiza de la siguiente forma:

- Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengan caracteristicas de riesgo de
crédito similares, indicativas de la capacidad de fos deudores para pagar todos los importes,
principal e intereses, de acuerdo con las condiciones contractuales. Las caracterfsticas de riesgo
de crédito que se consideran para agrupar a los activos son, entre otras, el tipo de instrumento,
el sector de actividad del deudor, el 4rea geografica de la actividad, el tipo de garantfa, la
antigiiedad de los importes vencidos y cualquier otro factor que sea relevante para la
estimacion de los flujos de efectivo futuros.

- Los flyjos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se estiman para
instrumencos con caracteristicas de riesgo de crédito similares a las del respectivo grupo, una
vez realizados los ajustes necesarios para adaptar los datos histéricos a las condiciones actuales
del mercado.

- La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entre el valor en libros de todos los
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instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados.

Para las estimaciones colectivas, la Sociedad ha establecido la solucién alternativa para las
coberturas por riesgo de crédito, baséndose en las tablas proporcionadas por el Banco de
Espafia.

En cambio para las estimaciones individuales, la Sociedad ha establecido procedimientos
individualizados a nivel de contrato para estimar la cobertura por riesgo de créditos, a través
de los flujos de caja futuros de cada contrato, considerando el importe neto a recuperar por la
venta del bien, como el menor importe de flujos de efectivo que se espera recuperar.

(h) Transferencias v baia del balance de instrumentos financieros

Las transferencias de instrumentos financieros se contabilizan teniendo en cuenta la forma en
que sc produce el traspaso de los riesgos y beneficios asociados a los instrumentos financieros
transferidos, sobre la base de los criterios siguientes:

i. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a tercercs, como en las ventas
incondicionales, las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de
la recompra, las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de
venta emitida profundamente fuera de dinero, las titulizaciones de activos en las que ¢l
cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningln tipo de mejora
crediticia a los nuevos titulares, etc., el instrumento financiero transferido se da de baja
del balance, reconociéndose, simult4neamente, cualquier derecho u obligacion retenido o
creado como consecuencia de la transferencia.

ii. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al instrumento
financiero transferido, como en las ventas de activos financieros con pacto de recompra
por un precio fijo o por el precio de venta mas un interés, los contratos de préstamio de
valores en los que el prestatario tiene la obligacién de devolver los mismos o similares
activos, ete., el instrumento financiero transferido no se da de baja del balance y se
contintia valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. No
obstante, se reconocen contablemente el pasivo financiero asociado por un importe igual
al de la contraprestacion recibida, que se valora posteriormente a su coste amortizado. Los
ingresos del activo financiero transferido, pero no dado de baja y los gastos del nuevo
pasivo financiero, se reconoceran directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente fos riesgos y beneficios asociados al
instrumento financiero transferido, como en las ventas de activos financieros con una
opcién de compra adquirida o de venta emitida que no estan profundamente dentro ni
fuera de dinero, las titulizaciones en las que el cedente asume una financiacién
subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo transferido, etc., se
distingue enire:

e i la Sociedad no retiene el control de! instrumento financierc transferido, en cuyo
caso se da de baja del balance y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido
o creado como consecuencia de la transferencia. -

e Sila Sociedad retiene el control del instrumento financiero transferido, en cuyo caso
contintia reconociéndolo en el balance por un importe igual a su exposicién a los
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cambios de valor que pueda experimentar y se reconoce un pasivo financiero asociado
al activo financiero transferido.

El importe neto de] activo transferido y del pasivo asociado sera el coste amortizado de los
derechos y obligaciones retenidos, si el activo transterido se mide por su coste amortizado, o
el valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por
su valor razonable.

Por tanto, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido [os
flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los
riesgos y beneficios que llevan implicitos. De manera similar, los pasivos financieros solo se
dan de baja de! balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se
adquieren con la intenci6n de cancelarlos o de recolocarlos de nuevo.

Cuando el activo financiero transferido cause baja del balance integramente, se reconocers en
la cuenta de pérdidas y ganancias la diferencia entre su valor en libros y la suma de: a) la
contraprestacién recibida, incluyendo cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo
asumido, y b) cualguier resultado acumulado reconocido directamente corio "Otro resultado
global acumulado" en el patrimonio neto atribuible al activo financiero transferido.

(i) Activgs taneibles

El inmovilizado material de uso propio se presenta a su precio de adquisicion, actualizado
conforme a determinadas normas legales, y revalorizado de acuerdo con lo permitido en la
nueva normativa contable, menos su correspondiente amortizacion acumulada ¥, si hubiere,
menos cualquier pérdida por deterioro.

La amortizacién de todos los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente en
funcion de los aftos de vida 1itil estimada:

Afios de

amortizacion
Equipos informdticos y sus instalaciones 4
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 10

La Sociedad revisa, al menos al final del ejercicio, el perfodo y método de amortizacién de
cada uno de los activos materiales.

Los gastos de conservacion y mantenimiento dei inmovilizado material que no mejoran su

utilizacidn o prolongan ta vida ttil de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de pérdidas
¥ ganancias en el momento en que se preducen.
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() Activos intangibles

Las aplicaciones informaticas adquiridas por la Sociedad se valoran por su ceste de
adquisici6n, se amortizan en el pericdo en el cual se espere que generen flujos de efectivo a
favor de la Sociedad v, en caso de ser necesarias, s¢ realizan las correcciones correspondientes
al deterioro de valor.

(k) Arrendamientos

Las operaciones de arrendamiento Sse clasifican en arrendamientos financieros |y
arrendamientos operativos. A diferencia del arrendamiento operativo, un arrendamiento
financiero es un arrendamiento en el que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato.

Arrendamientos financiergs: Arrendador

La Sociedad contabiliza los activos cedidos mediante contratos de arrendamiento
financieto por la inversién neta en la suma de los valores actuales de los importes que
recibira del arrendatario mas valor residual garantizado, sin tener en cuenta los costes
iniciales, siempre que no seai significativos.

El valor residual es el precio de la opcion de compra  la finalizacion del contrato que se
regisira como una financiacion prestada a terceros, por lo que se incluye en el epigrafe de
Activos financieros a coste amortizado — Préstamos y anticipos” del balance.

Los cobros se actualizan a su tipo de interés implicito.

Los ingresos financieros se registran en {a cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método
del tipo de interés efectivo. En este caso, Jos ingresos financieros con origen en estos contratos
se abonan a la cuenta de pérdidas y ganancias en e] capitulo “ingreso por intereses”, aplicando
para estimar su devengo el método del tipo de interés efectivo de las opetraciones.

(1) Activos no corrientes v grubos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta

Se consideran activos no corrientes mantenidos para Ja venta aquéllos cuyo valor en libros se
pretende recuperar, fundamentalmente, a través de su venta, siempre que estén disponibles para
su venta inmediata y que su venta se considere altamente probable.

Los activos adjudicados o recibidos en pago de deudas son activos que la Sociedad recibe de
sus prestatarios u otros deudores, para la satisfaccion, total o parcial, de activos financieros que
representan derechos de cobro frente a aquellos, y que se clasifican como “activos no corrientes
y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para Ja venta”.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se contabilizan por el menor valor de su
valor razonable menos los costes de venta y su valor en libros, y no son objeto de amortizacion,

La estimaci6n del valor razonable de los activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago
de deudas en el momento de la adj udicacién o recepcion deberd realizarse partiendo, como
valor de referencia, del valor de mercado otorgado mediante una tasacién individual completa.
Con posterioridad al momento de la adjudicacién o recepcion, debers actualizarse la valoracion
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de referencia, que sirve de partida para la estimacion del valor razonable, con una frecuencia
minima anual. Se podrén combinar métodos automatizados de valoracién y tasaciones
individuales completas, de forma que estas Ultimas se realicen, al menos cada tres afios,

En el proceso de estimacién del valor razonable del activo adjudicado o recibido en pago de
deudas, se evaluard si es necesario aplicar al valor de referencia un descuento derivado de las
condiciones especificas de los activos, como su sitnacién o estado de conservacion, o de los
mercados para estos activos, como descensos en e volumen o nivel de actividad. En esta
evaluacion, la Sociedad tendra en cuenta sy experiencia de ventas y el tiempo medio de
permanencia en balance de bienes similares.

La Sociedad tiene sus metodologias propias para las estimaciones de los descuentos sobre el
valor de referencia y los costes de ventz de log activos adjudicados o recibidos en pago de
deudas, teniendo en cuenta su experiencia de ventas de bienes similares, en términos de plazos,
precios y volumen, as{ como el tiempo de permanencia del activo en el balance de la entidad.
Estas metodologias se desarrollan en el marco de las metodologias internas para las
estimaciones colectivas de coberturas de los riesgos. Sin embargo, las pérdidas de los activos
adjudicados serdn calculadas de forma individual para aquéllos que permanezcan durante un
periodo superior al inicialmente previsto para su venta.

Las pérdidas por deterioro de los activos no corrientes mantenidos para la venta se reconocen
en Ia partida “Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes ¥ 8rupos enajenables
de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades
interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Las recuperaciones de valor
S reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada hasta un importe igual a las
pérdidas por deterioro anteriormente reconocidas.

{m) Compensacién de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién ¥ se tiene la
intencién de liquidartos por su importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo
de forma simultanea se presentan en el balance por su importe neto.

(n) Valores prestados o en varantia

Los préstamos de valores son transacciones en las que el prestatario recibe la plena titularidad
de unos valores sin efectuar més desembolso que el pago de unas comisiones, con el
compromiso de devolver al prestamista unos valores de Ja misma clase que los recibidos,

Los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tenga la obligacién de devolver
los mismos activos, otros activos sustancialmente iguales y otros similares que tengan idéntico
valor razonable se consideran como operaciones en las que los riesgos y beneficios asociados
a la propiedad del activo son retenidos sustancialmente por el prestamista.

() Garantias financieras
Un contrato de garantfa financiera se considera un contrato que exige que ¢l emisor efectie

pagos especificos para reembolsar al acreedor por la pérdida en la que incurre cuando un
deudor especifico incumpla su obligacién de pago de acuerdo con las condiciones, originales
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o modificadas, de un instrumento de deuda, con independencia de su forma juridica, que puede
ser, entre otras, la de fianza, aval financiero, contrato de seguro o derivado de crédito.

La Sociedad reconoce los contratos de garantia financiera en la partida “Otros pasivos
financicros” por su valor razonable mas los costes de la transaccidn que sean directamente
atribuibles a su emisién, En el inicio, y salvo evidencia en contrario, el valor razonable de los
contratos de garantfa financiera emitidos a favor de un tercero no vinculado, dentro de una
transaccidn aislada en condiciones de independencia mutua, sera la prima recibida mas, en su
caso, el valor actual de fos flujos de efectivo a recibir, utilizando un tipo de interés similar al
de activos financieros concedidos por la entidad con similar plazo y riesgo; simultaneamente,
reconoce como un crédito en el activo el valor actual de los flujos futuros pendientes de recibir
utilizando el tipo de interés anteriormente citado.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los contratos se tratardn de acuerdo con los
siguientes criterios:

a. Bl valor de las comisiones o primas a recibir por garantfas financieras se actualizard
registrando las diférencias en la cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso financiero.

b. El valor de los contratos de garantia financiera que no se hayan calificado como dudosos
sera el importe inicialmente reconocida en ¢l pasivo menos la parte imputada a la cuenta de
pérdidas y ganancias linealmente 2 1o largo de la vida esperada de la garantfa o con otro criterio,
siempre que este refleje mas adecuadamente la percepcion de los beneficios y Tiesgos
econdmicos de la garantia.

Las garantias financieras se clasifican en funcién del riesgo de insolvencia imputable al cliente
o a la operacion y, en su ¢aso, se estima la necesidad de constituir provisiones mediante la
aplicacion de criterios similares indicados en la Nota (g) para los instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado.

En el caso de que sea necesario constituir una provision por las garantias financieras, las
comisiones pendientes de devengo se reclasifican a la correspondiente provision.

(0) Gastos de personal

La sociedad ha contabilizado los gastos de personal en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, no
existiendo retribuciones post-empleo ni remuneraciones basadas en instrumentos de capital.

(p) Impugsto sobre ] los beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del resultado
econémico antes de impuestos. El efecto impositivo anticipado o diferido de las diferencias
temporarias, asi como de los créditos fiscales por pérdidas del ejercicio se incluye, en su caso,
en los epigrafes “Activos por impuestos diferidos” y “Pasivos por impuestos diferidos™ de los
baiances de situacion.

La Sociedad reconoce la conversion de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar
frente a la Administracion Publica, cuando es exigible segiin lo dispuesto en la legislacién
fiscal vigente. A estos efectos, se reconoce la baja del activo por impuesto diferido con cargo
al gasto por impuesto sobre beneficios diferidos y la cuenta a cobrar con abono al impuesto
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sobre beneficics sobre corriente. De igual forma, la Sociedad reconoce el canje de un activo
por impuesto diferido por valores de Deuda Pitblica, cuando se adquiere la titularidad de los
mismos.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales futuras cuando se prevea que su recuperacién futura se va a producir en un plazo
superior a los diez afios contados desde la fecha de cierre del gjercicio, al margen de cual sea
la naturaleza del activo por impuesto diferido o en el caso de tratarse de créditos derivados de
deducciones y otras ventajas fiscales pendientes de aplicar fiscalmente por insuficiencia de
cuota, cuando habiéndose producido la actividad u obtenido el rendimiento. que origine el
derecho a la deduccion o bonificacién, existan dudas razonables sobre el cumplimiento de los
requisitos para hacerlas efectivas.

La Sociedad sélo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales
compensables, en la medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras
que permitan compensarlos en un plazo no superior al establecido por la legislacion fiscal
aplicable, con el limite mdximo de diez afios, salvo prueba de que sea probable su recuperacién
en un plazo superior, cuando la legislacién fiscal permita coinpensarlos en un plazo superior o
no establezca fimites temporales a su compensacion. Por el contrario se considera probabie
que la Sociedad dispone de ganancias fiscales suficientes para recuperar los activos por
impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en cuantia
suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya
reversion se espere en el mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias
ternporarias deducibles o en ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia
temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias anteriores o posteriores.

(q) Provisiones v contingencias

La Sociedad contabiliza provisiones por el importe estimado para hacer frente a obligaciones
actuales como consecuencia de sucesos pasados que estdn claramente especificados en cuanto
a su naturaleza, pero resultan indeterminados en cuanto a su importe 0 momento de cancelacién
¥ para cuya cancelacion es probable que tenga que desprenderse de recursos que incotporen
beneficios econdmicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

® Una disposicién legal o contractual.

¢ Una obligacidn implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitta en una expectativa valida
creada por la Sociedad frente a terceras respecto de la asuncién de ciertos tipos de
responsabilidades. - Tales expectativas se crean cuando la Sociedad acepta
publicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de
politicas empresariales de dominio publico.

° La evolucién précticamente segura de la regulacién en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que la Sociedad no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra o 1o, Uno ©
més eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad, Los pasivos contingentes
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incluyen las obligaciones actuales de la Sociedad cuya cancelacién no sea probable que origine
una disminucién de recursos que incorporan beneficios econdmicos o cuyo importe, en €asos
extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las obligaciones contingentes se califican como probables cuando existe mayor probabilidad
de que ocurra que de lo contrario, posibles cuando existe menor probabilidad de que ocurra
que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es extrernadarente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales s estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que
de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen ¢n las cuentas anuales, sino que se
informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se produzca
una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable,
tentendo en cuenta el efecto financiero en caso de gue sea significativo. Las mismas son
utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir.

A cierre de los ejercicios a los que se refieren estas cuentas anuales se encontraban en curso
distintos procedimientos judiciales y reclamaciones entablados contra la Sociedad con origen
en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales de la Sociedad como los
Administradores de la Sociedad entienden que la conclusion de estos procedimientos y
reclamaciones no producira un efecto significativo, adicional, en su caso, al importe incluido
como provision, en estas cuentas anuales.

Efectivo. saldos en efectivo en bancos cenfrales v otros depdsitos 2 Ia vista

La Sociedad no tiene depésito alguno en el Banco de Espafia, ya que dejé de ser obligatorio el
mantenimiento de una reserva minima.

Este epigrafe de la cartera de inversién crediticia de activo del balance de situacion corresponde
a 186 miles de euros 2 31 de diciembre de 2025 y 271 miles de euros a 31 de diciembre de 2024.

Miles de euros

2025 2024
Efective I 1
Depésitos en entidades de crédito 185 270
Total 186 271
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Activos financieros a coste amortizado

El desglose de este epigrafe del balance de situacidn, es como sigue:

Miles de euros

2025 2024

Crédito a la clientela 178.033 168.969

A 31 de diciembre de 2025, el importe de los activos clasificados como dudosos asciende a 9.627
miles de euros (10.730 miles de euros al 31 de diciembre del 2024). Del total de activos dudosos,
3.928 miles de euros, corresponden a activos dudosos en los que concurren razones distintas de la
morosidad del cliente (5.539 miles de euros en 2024) para los que se ha dotado una provisién
especifica de 1.361 miles de euros (1.687 miles de euros en 2024).

Para el célculo de las correcciones de valor se ha efectuado de forma individualizada un anslisis
de los instrumentos con el objetivo de determinar si existe alguna deuda en mora o considerada
como de cobro dudoso no valorados a valor razonable realizando un registro de las variaciones de
valor en la cuenta de pérdidas y ganancias, en funcién de su antigiiedad, garantias aportadas y de
las expectativas de recuperacién de dichos saldos. A la fecha de cierre del gjercicio, existen
créditos por importe de 5.699 miles de euros clasificados como activos dudosos por razén de la
morosidad de] cliente (5.191 miles de euros en 2024) de los que se encuentran dotados al cierre
del ejercicio segiin el Anejo IX de la circular 4/2017 del Banco de Espaiia, la cantidad de 4.853
miles de euros (4.451 miles de euros en 2024).

Asimismo, a 31 de diciembre de 2025 existen créditos por importe de 1.562 miles de euros (890
miles de euros en 2024) de los que se encuentran dotados como una provision especifica
clasificados como riesgo vigilancia especial de 277 miles de euros (158 miles de euros en 2024).
Dichas operaciones tienen importes vencidos que no superan un mes o simplemente no tiene
importes vencidos, pero la Sociedad ha decidido clasificarlas como operaciones en vigilancia
especial por presentar dudas sobre su cobrabilidad y de esta manera anticipar el impacto de una
posible entrada en mora.

Los ajustes por valoracién de la cartera de inversiones crediticias, presentan los siguientes
importes:

Miles de euros

2025 2024
Correcciones de valor por deterioro de activos 8.121 7.793
Correcciones de valor incluidos en el pasivo por
compromisos y garantias concedidos (precontratos) 46 5
Total correcciones de valor por deterioro de activos y
compromisos y garantfas concedidos (precontratos) 8.167 1.798
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La distribucién de la cartera de inversiones crediticias que incluyen los depdsitos en entidades de
crédito, por zonas geograficas donde el riesgo estd localizado se corresponde a lo indicado a
continuacion:

Miles de euros

2025 2024
Espafia 88.888 87.751
Cartera de
inversién | Alemania 64 -
crediticia
Portugal 89.266 81.488
178.218 169.239

El movimiento durante el ejercicio correspondiente de las correcciones de valor constituidas para
la cobertura del riesgo de crédito, segin haya sido determinado individual (especifica) o
colectivamente (genérica), ha sido el siguiente:

Dudoso Dudoso otras Normal en
1 L .+ Normal Total
morosidad razones vigilancia especial

Saldo al 31.12.2024 4.451 1.687 158 1.502  7.798
Dotaciones 2.003 445 223 702 3.373
Recuperaciones de importes dotados (1.135) (764) (104) (528) (2.531)
Movimientos sin reflejo en T.1 (466) (7 - - (473)
Saldo al 31.12.2025 4,853 1.361 277 1.676  8.167

La mayoria de los importes corresponden a créditos, préstamos y otra financiacién sin garantia
inmobiliaria con otros sectores residentes en Espafia y Portugal.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, los ingresos financieros acumulados de activos financieros
deteriorados, para los que se ha interrumpido el devengo de intereses ascienden a 22 miles euros
y 45 miles de euros respectivamente.

Todos los plazos de revision de los tipos de interés de los instrumentos que componen la cartera
de inversiones crediticias al 31 de diciembre de 2025 son de entre tres meses y un afio.

a) Depositos en entidades de crédito v efectivo

Este epigrafe de la cartera de inversion crediticia de activo del balance de situacién
corresponde 2 186 miles de euros a 31 de diciembre de 2025 y 271 miles de euros a 31 de
diciembre de 2024.
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b} Crédito a la clientela

La composicién de este eplgrafe de la cartera de inversion crediticia de activo del balance de
situacidn es la siguiente:

Miles de euros

2025 2024
Otros sectores no residentes

Otros deudores a plazo 4,379 6.964
Arrendamientos financieros 84.869 74.397
Activos dudosos 2,753 2.999
Ajustes por valoracién (2.722) {(2.980)
89,279 81.380

Otros sectores residentes .
Otros deudores a plazo 13.056 8.367
Arrendamientos financieros 74.196 76.279
Fianzas dadas en efectivo 27 27
Activos dudosos 6.874 7.730
Ajustes por valoracién (5.399) {4.813)
88.754 87.590
Total 178.033 168.970

En relacién con la informacién sobre los contratos de arrendamiento financiero en el ejercicio:

A 31 de diciembre de 2025, la inversion bruta total en los contratos de arrendamiento
financiero asciende a 166.410 miles de euros (158.508 miles de euros en 2024).

El valor presente de los pagos futuros minimos a recibir por la Sociedad durante el
periode de obligado cumplimiento (al considerarse qUue no se van a gjercitar prorrogas
ni opciones de compra existentes) asciende a 31 de diciembre de 2025 2 154.325 miles
de euros (138,212 miles de euros en 2024).

No hay cuotas contingentes reconocidas en los in gresos del ejercicio de 2025 y 2024.

El valor residual no garantizado para dichos contratos ascendia a 10.010 miles de euros
a 31 de diciembre de 2025 (13.095 miles euros en 2024).

Elimporte de las correcciones de valor por deterioro de los contratos de arrendamiento

financiero ascendia & 6.253 miles de euros a 31 de diciembre de 2025 (5.423 miles
euros en 2024),
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e La operacién de arrendamiento financiero mas significativa originada durante el
ejercicio 2025 que la Sociedad mantiene a cierre del ejercicio es la siguiente:

. Arrendamiento de una Griia telescopica sobre orugas iniciado en diciembre de
2025, con vencimiento contractual el 20 de mayo del gjercicio 2029. Asimismo,
los importes cobrados durante el ejercicio 2025 han ascendido a 105 miles de
euros.

(7)  Activos no_corrientes ¥ _£rupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta

El movimiento durante el ejercicio 2025 y 2024 del saldo de los Activos no corrientes en venta,
que corresponden integramente a activos recuperados en euros, es el siguiente:

Miles de euros

31.12.24 Adiciones Balas 31.12.25
Activos no corrientes en venta 140 231 (208) 163
Deterioro 92) (63) 92 (63)
48 168 (116) 100

Miles de euros

31.12.23 Adiciones Balas 31.12.24
Activos no corrientes en venta 227 214 (301) 140
Deterioro (177 (90) 175 (92)
50 124 (126) 48

Durante el ejercicio 2025 y 2024 el saldo del gasto o ingreso por Deterioro del valor o (-) reversién
del deterioro del valor de activos no financieros es el siguiente:

Miles de euros

31.12.25 31.12.24
Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro :
del valor de activos no financieros 29 (90)
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Durante el ejercicio 2025 y 2024 el saldo de las Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas
activos no financieros, netas es el siguiente:

Miles de euros
31.12.25 31.12.24

Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en
cuentas activos no financieros, netas (35) (57)

Activos tangibles

El movimiento durante el ejercicio 2025 y 2024 del saldo del Activo Tangible de uso propio es el
siguiente:

Miles de Euros

31.12.24 Altas Bajas 31.12.25
Instalaciones, mobiliario y otro inmovilizado 247 - - 247
material
Equipos para procesos de informacién 25 5 = 25
272 - - 272
Amortizacion  Acumulada de Instalaciones,
mobiliario y otro inmovilizado material (243) - - (245)
Amortizacion Acumulada de Equipos para
procesos de informacién (23) (2) S (25)
(268) (2) = (270)
4 (2) - 2
Miles de Euros
31.12.23 Altas Bajas  31.12.24
[nstalaciones, mobiliario y otro inmovilizado 246 1 - 247
material
Equipos para procesos de informacién 39 - (14) 25
285 1 (14) 272
Amortizacién  Acumulada  de Instalaciones,
mobiliario y otro inmovilizado material (245) - - (245)
Amortizacion Acumulada de  Equipos para
procesos de informacién (36) (1) 14 (23)
(281) (2) 14 (268)
4 - - 4
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A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no tiene activos materiales, de uso propio, para
los que existan restricciones a la titularidad o que hayan sido entregados en garantia de
cumplimiento de deudas.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no tiene compromisos de adquisicién de activo
material con terceros.

En los ejercicios 2025 y 2024 no se han recibido ni se esperan recibir importes de terceros por
compensaciones o indemnizaciones por deterioro o pérdida de valor de activos materiales de uso
propio.

No ha habido ganancias (pérdidas) de los activos materiales durante los ejercicios 2025 y 2024.

En los ejercicios 2025 y 2024 no habia saldo registrado del Deterioro del valor o (-) reversion del
deterioro.

(9)  Activos intangibles

Durante el ejercicio 2025 el movimiento del activo intangible ha sido el siguiente:

Miles de euros

31.12.24 Altas Balas 31.12.25
Aplicaciones informaticas 36 - - 36
Amortizacién acumulada (32) (4) z (38
4 @ . :

Durante el ejercicio 2024 el movimiento del activo intangible fue el siguiente:

Miles de euros

31.12.23 Altas Balas 31.12.24
Aplicaciones informaticas 36 - 5 36
Amortizacién acumulada (27) (5) - (32)
9 (5 - 4

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no tiene activos intangibles, para los que existan
restricciones a la titularidad o que hayan sido entregados en garantia de cumplimiento de deudas.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, 1a Sociedad no tiene compromisos de adquisicion de activos
intangibles con terceros.
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En los ejercicios 2025 y 2024 no se han recibido ni se esperan recibir importes de terceros por
compensaciones o indemnizaciones por deterioro o pérdida de valor de activos intangibles.

(10)  Activos v Pasivos por impuestos

La composicion de estos epigrafes del balance de situacion a 31 de diciembre de 2025 ¥y 2024, es

como sigue:
Activog Pasivos
31.12.25 31.12.24 31.12.25 31.12.24
Corrientes
Impuesto sobre el Valor Afiadido 1.628 560 - 136
Seguridad Social - - 58 51
HP por IS 69 64 58 402
HP por IRPF - - 47 48
1.697 624 163 637
Diferidos
Deducibles por diferencias
temporarias 151 111 - -
151 111 - -
1.848 735 163 637

(11)  Otros activos v pagivos

El desglose de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2025 ¥ 2024 es el

siguiente:
Miles de euros
2025 2024
Activo
Periodificaciones 774 552
Otros Activos
Resto 108 177
882 729
Pasivo §
|
Periodificaciones 1.144 1.113 |
Resto - -
1,144 1.113
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Pasivos financieros a coste amortizado

(12)

El desglose de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el

siguiente:
Miles de euros
2025 2024
Depésitos de la clientela 148.341 138.693
Pasivos subordinados = =
Otros pasivos financieros 2.124 2.116
150.465 140.809

Los pasivos financieros que componen la cartera de pasivos financieros a coste amortizado son
registrados inicialmente a valor razonable y valorados al coste amortizado, utilizando el método

del tipo de interés efectivo.

Clasificacién por vencimientos

La clasificacion de los pasivos financieros a coste amortizado por vencimientos es como sigue:

Miles de Euros
O e e e ————
Entre uno v tres  Entre tres meses  Entre uno y Mas de cinco
_A la vista Hasta un mes meses y un afio cinco afios afios Total
Pasivos financieros &
coste amortizado
Depositos 149 8.196 8.095 31.008 85.720 15.173 148.341
(clientela)y
QOtros pasivos
financieros 1 1253 230 615 25 - 2.124
Total pasivos 150 9.449 8325 31.623 85.745 15.173 150.465
financicros -
i i s Miles de Euros i
rrrrr 2024
Entreunoy tres  Entre tres meses  Entre unoy Mas de cinco
A la vista Hasta un mes mescs ¥ un afio cinco afios afos Total
Pasivos financieros &
coste amortizado
Depositos 130 3.875 8.002 31.258 74.112 21,316 138.693
(clientela)
Otros pasivos
financieros - 1.201 231 579 105 - 2.116
Total pasivos ' ‘
Franciaras 130 5.076 8233 31.837 74.217 21.316 140.809
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Los intereses y cargas asitniladas por tipo de instrumento de la cartera de pasivos financieros a
coste amortizado registradas en las cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2025 ¥
2024, son los siguientes:

Intereses
2025 2024
Depésitos de 1a clientela 4.103 3.720
Pasivos subordinadog - 361
4.103 4.081

El tipo de interds méximo y minimo al que se remuneran las deudas con empresas del
grupo es de 4,939% y 0,30%, que son tipos de interés de mercado.,

I2.1 Pasivos Subordinados

La Sociedad suscribi6 un préstamo subordinado con su socio Unico, Deutsche Sparkassen
Leasing, AG & CO. KG., por importe de 4.400.000 euros con fecha 26 de junio de 2008.
De este modo, se incrementaron los Recursos Propios computables de 1a Sociedad, con el
fin incrementar el limite a la concentracién. En fecha 5 de diciembre de 2024, previa
solicitud y autorizacién del Banco de Espafia, se procedié a cancelar el préstamo
subordinado al cumplir con todos los requisitos establecidos para ello.
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(13)  Provisiones

El desglose de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el
siguiente:
Miles de guros
2025 2024

Compromisos y garantias concedidos 46 5

El saldo contenido en este epigrafe corresponde a provisiones genéricas realizadas para la
cobertura de operaciones precontractuales.

(14)  Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios de
patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 2025 los fondos propios de ta Sociedad superan la cifra de capital social.
Adicionaimente la entidad disponia hasta el 5 de diciembre de 2024, de un préstamo subordinado
de 4.400 miles de euros cuyo vencimiento era indeterminado, con un plazo de preaviso de 5 afios.

(a) Capital

Al 31 de diciembre de 2008 el capital social de DEUTSCHE LEASING IBERICA,
E.F.C., S.A.U. ascendia a 10.000 miles de euros. El 22 de mayo de 2009 se produjo
una ampliacién de capital social hasta 13.000 miles de euros, representado por 13.000
acciones nominativas de 1.000 euros de valor nominal cada una (mismas acciones
nominativas del mismo valor nominal cada una al 31 de diciembre de 2009),
totalmente suscritas y desembolsadas por Deutsche Sparkassen Leasing AG & Co.
KG. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.

Las acciones no cotizan en mercados organizados y fa Sociedad no ha realizado
emisiones de Obligaciones Convertibles. Durante los gjercicios 2025 y 2024 no se ha
producido movimiento de las acciones en circulacion.

(b} Reserva lesal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a
la constitucién de un fondo de reserva hasta que este alcance, al menos el 20% del
capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y s6lo podra ser utilizada
para cubrir, én caso de no tener otras reservas disponibles, €l saldo deudor de la cuenta
de pérdidas y ganancias. Tambien bajo ciertas circunstancias se podra destinar 2
incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra
de capital ya ampliada.

A 31 de diciembre de 2025, al igual que en el gjercicio anterior, ia sociedad aumenta
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la reserva legal debido a los beneficios generados. En la distribucién de resultado del
ejercicio, se propuso la distribucion del 10% a Reserva Legal (ver nota 3}, dado que
no se ha alcanzado todavia el 20% del Capital social de la Entidad.

(c) Recursos propios

La Circular 3/2008 del Banco de Espafia, de 22 de mayo, sobre Determinacion y
Control de los Recursos Propios Minimos {en adelante la “Circular” . regula los
recursos propios minimos que han de mantener las entidades de crédito espafiolas -
tanto a nivel individual como de grupo consolidado - y Ia forma en la que han de
determinarse tales recursos propios, asi como la informacién de cardcter pliblico que
deben remitir al mercado las mencionadas entidades.

Esta Circular supone el desarrollo final, en el 4mbito de las entidades de crédito, de la
legislacidn sobre recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades
financieras, dictada a partir de la Ley 36/2007, de 16 de noviembre, por la que se
modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente de inversién, recursos propios
y obligaciones de informacion’ de los intermediarios financieros y otras normas del
sistema financiero, y que comprende también el Real Decreto 216/2008, de 15 de
febrero, de recursos propios de las entidades financieras. Esta norma culmina también
el proceso de adaptacién de la mormativa espafiola a las directivas comunitarias
2006/48/CE del. Parlamento Europeo y del Consgjo, de 14 de junio de 2006 y
2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de Jjunio de 2006. Ambas
directivas han revisado profundamente, siguiendo el Acuerdo adoptado por el Comité
de Basilea de Supervisién Bancaria (“Basilea II”), los requerimientos minimos de
capital exigidos a las entidades de crédito v a sus gtupos consolidables en el 4mbito
europeo.

Los recursos propios netos de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y de 2024
cumplen los requisitos establecidos por la normativa en vigor (ver nota 2.h).

(15)  Compromisos de préstamos concedidos

El desglose de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2025 v 2024 es el siguiente:

Miles de euros

2025 2024

Riesgos Contingentes
Otros Riesgos contingentes 4.187 474
4.187 474

El saldo contenido en este epigrafe corresponde integramente a operaciones precontractuales.
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(16)  Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera.
“Deber de informacion” de la lev 15/2010 de 5 de julio.

Derivado de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y en aplicacién de
los dispuesto en la Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas, a continuacién, se detalla la informacién sobre el periodo medio de pago a
proveedores efectuado durante el ejercicio 2025 y 2024 por la Sociedad:

2025 2024
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 1,44 0,15
Ratio de las operaciones pagadas 1,44 0,15
Ratio de las operaciones pendientes de pago 0,69 0,79
Importe en miles de euros
Total pagos realizados 84.810 78.729
Total pagos pendientes 339 708
2025 2024

Facturas pagadas en un periodo inferior al mdximo
establecido en la normativa de morosidad (euros) 84.758.318,79 78.729.127,66

% sobre el total de facturas pagadas 100% 100%

Ntimero de facturas pagadas en un periodo inferior al

méximo establecido en la normativa de morosidad 1.923 1.845

% sobre el total de facturas pagadas 100% 100%
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17 Ingresos por intereses v astos por interese
I&S03 DOr inigreses Y 2astos por intercses

Ei desglose de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias de los gjercicios 2025 y 2024,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, es como sigue:

Miles de euros

31.12.25 31.12.24
Intereses y rendimientos asimilados (Ingresos)
Depésitos en bancos centrales - -
Crédito a la clientela 8.304 7.781
8.304 7.781
Intereses y cargas asimilados {Gastos)
Depdsitos de entidades de crédito . -
Depésitos subordinados - 361
Depésitos de fa clientela . 4.103 3.720
4.103 4.081

(18)  Ingresos por comisiones

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdida y ganancias de los ejercicios 2025 ¥ 2024 es
el siguiente;

Miles de eurgs

2025 2024
Otras Comisiones
Otros conceptos 880 736
830 736

La composicion del saldo de comisiones percibidas estd diversificada en diferentes conceptos,
siendo las comisiones percibidas por cancelaciones anticipadas el saldo mds significativo,
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(19)  Gastos por comisiones

El desglose de este epigrafe de Ia cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2025y 2024 es
el siguiente:
Miles de euros

2025 2024
Otras Comisiones 6 9
6 9

El importe {ntegro del epigrafe “Comisiones Pagadas” corresponde al gasto soportado por todo
tipo de comisiones por servicios bancarios o similares.

(20)  Diferencias de Cambio

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los gjercicios 2025 y 2024 es
el siguiente:
Miles de euros

2025 2024

Diferencias de Cambio - 2

- 2

La Sociedad tenfa concedida una operacién de financiacion en délares hasta julio de 2024, lo que
generaba esencialmente el saldo contabilizado en este epigrafe de la cuenta de pérdidas y

ganancias.
(21)  Otros ingresos de explotacion

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2025 y 2024 es
el siguiente:
Miles de euros

2025 2024
Ventas y otros ingresos por prestacién de
servicios no financieros 2.262 2.214
2.262 2.214

Este epigrafe corresponde a los gastos generales y de personal repercutidos a DL Ibérica
Equiprent, S.A.U. y Deutsche Sparkassen Leasing AG & Co. KG durante los ejercicios 2025y
2024 tal y como se detalla en la nota 25 “Qperaciones y saldos con partes vinculadas”.
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(22)  Gastos de personal

La composicién del capitulo “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de euros

2025 2024
Sueldos y salarios 2.454 2,430
Seguridad Social 536 491
Indemnizaciones por despidos 93 -
Gastos de formacidn y otros 3 8

3.086 2.929

La Sociedad comparte personal y medios organizativos con DL Ibérica Equiprent, S.AU.,
refacién regulada por vn contrato de prestacién de servicios. Dicha relacién establece que
Deutsche Leasing Ibérica, E.F.C., S.A.U. soporte la mayoria de costes de estructura comun,
repercutiendo a DL Ibérica Equiprent, S.A.U. el coste de los servicios por ella consumidos y
calenlados mediante criterios econémicos tales como el nimero de contratos firmados y el margen
bruto obtenido por cada sociedad.

El numero medio de empleados de la Entidad, distribuido por categorias profesionales, al 31 de
diciembre de 2025 fue el siguiente:

Niumero de personas

Hombres Mujeres Total
Alta Direccién 1 - 1
Directivos y Téenicos 3 2 5
Otro personal 12 2] 33
16 23 39

El nimero medio de empleados de Ia Sociedad, distribuido por categorfas profesionales, al 31 de
diciembre de 2024 fue el siguiente:

Numero de personas

Hombres  Mujeres Total
Alta Direcci6n 1 - 1
Directivos y Técnicos 4 2 6
Otro personal 13 19 32
18 2] 39

En la Sociedad no hay empleados con discapacidad igual o mayor al 33% {o calificacién
- equivalente local) para ambos ejercicios.
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(23)  Otros gastos de administracion

La composicién de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2025

y 2024, es como sigue:
Miles de euros

31.12.25 31.12.24
Inmuebles, instalaciones y material 83 62
Informética 383 354
Comunicaciones 1 -
Primas de seguro y autoseguros 537 391

Gastos de representacion y
desplazamiento del personal 21 19
Cuotas de asociaciones 13 13
Contribuciones e impuestos 17 63
Otros 659 ) 690
1.714 1.632

Una parte de los gastos generales de administracién han sido repercutidos a DL Ibérica Equiprent,
S A.U. en virtud del acuerdo de prestacién de servicios suscrito con la Sociedad (véase notas 21
y 24).

(24)  Otros gastos de explotacién

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2025y 2024 es
el signiente:
Miles de euros

2025 2024
Otros gastos de explotacién 287 526
287 526

Este epigrafe corresponde a los gastos generales y de personal repercutidos por Deutsche
Sparkassen Leasing AG & Co. KG. durante el ejercicio 2025 tal y como se detalla en la nota 25
“Qperaciones y saldos con partes vinculadas”.
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(25)  Operaciones v Saldos con Partes Vinculadas
El desglose de las operaciones y saldos con entidades del Grupo y otras Sociedades y personas
fisicas vinculadas, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se detalla en ¢ siguiente cuadro:
Miles de euros
2025 2024
Deutsche Deutsche
Sparkassen en?t::ssas Sparkassen en?trre?:as
Leasing AG delp mpo | Leasing AG delp 5o
& Co. KG BP0 g Co. KG §rup
Activo
Activos financieros a coste amortizado - 650 174 1.055
Préstamos y anticipos - 650 174 1.055
Otros activos 409 556 206 3
Pasivo .
Pasivos financieros a coste amortizado - 148.341 - 138.693
Depositos - 148.341 - 138.693
Otros pasivos financieros 193 37 205 26
Gastos
Gastos por intereses - 4.103 361 3.720
Otros gastos de administracién 371 8 373 152
Otros gastos de explotacién - 283 526 -
Ingresos
Ingresos por intereses - - - -
Otros ingresos de explotacion 293 1.970 370 1.844

La Sociedad cancelé un préstamo subordinado de 4,400 miles de euros durante el ejercicio 2024

(véase nota 12.1).

El'saldo de “Pasivos financieros a coste amortizado” incluyen un importe de 10.809 miles de euros
correspondientes al contrato de Cashpooling que tiene en vigor con la entidad del grupo Deutsche
Leasing Funding (18.484 miles de euros a 31 de diciembre de 2024),
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(26)  Informacién relativa a] Conseio de Administracion v la Alta Direccion

{#) Remuneraciones v Saldos con Miembros del Conseio de Administracién v Alta Direccion

Durante el ejercicio 2025 los Administradores de la Sociedad no han percibido
remuneraciones, ni tienen concedidos anticipos © créditos v no se han asumido obligaciones
por cuenta de ellos a titulo de parantia. Asimismo, la Sociedad no tiene contraidas
obligaciones en matetia de pensionesy de seguros de vida con respectoa antiguos o actuales
Administradores de la Sociedad, ni se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil
por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio en el cargo..

Las remuneraciones petcibidas por el personal clave de la Sociedad, se detallan en el
siguiente cuadro:

Miles de Euros
Importe
537

(b) Créditos concedidos v carantias constituidas por la Sociedad a favor de los Consejeros

A la fecha de cierre del ejercicio no figura importe alguno por estos conceptos.
(¢) Deberes de lealtad de Jos Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 220 de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital para la mejora
del gobierno corporativo, y con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
anénimas, los consejeros han comunicadoala Sociedad que, durante el gjercicio 2025, ellos
y sus personas vinculadas, segtin se define en el articulo 231 del texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital:

(2) No han realizado transacciones con la Sociedad, sin tener en cuenta las operaciones
ordinarias, hechas en condiciones estandar para los clientes y de escasa relevancia,
entendiendo por tales aquellas cuya informacion no sea necesaria para expresar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de 1a entidad.

(b) No han utilizado el nombre de la Sociedad o invocado su condicién de administrador
para influir indebidamente en la realizacién de operaciones privadas.

{c) No han hecho uso de los activos sociales, incluida la informacién confidencial de la
compafifa, con fines privados.

(d) No se han aprovechado de Jas oportunidades de negocio de la Sociedad.

(e} No han obtenido ventajas o remuneraciones de terceros distintos de la Sociedad y su
grupo asociadas al desempefio de su cargo, salvo que se tratase de atenciones de mera
cortesia.

(f) No han desarrollado actividades por cuenta propia o cuenta ajena que entrafiasen una

competencia efectiva, sea puntual o potencial, con la Sociedad o que, de cualquier
otro modo, les sitiien en un conflicto permanente con 1os intereses de la Sociedad.
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(27)  Informacién sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente
cubiertos, los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad ¥ estiman que no
surgirdn pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha incurrido en
gastos ni recibido subvenciones en relacion a dichos riesgos, durante el gjercicio terminado en 31
de diciembre de 2025,

(28)  Servicio de Atencién al Cliente

La Orden 734/2004 de 11 de marzo del Ministerio de Economia, sobre los departamentos y
servicios de atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras incluye en su
articulo 17, entre otros aspectos, la necesidad de elaborar un informe de las actividades realizadas
bor estos servicios 2 lo largo del ejercicio anterior ¢, igualmente, que un resumen del misma sc
integre en la memoria anual de las entidades.

Durante el ejercicio 2025 no se ha recibido ninguna queja (igualmente en ef gjercicio 2024
tampoco fue recibida queja alguna a solventar). Por otro lado; no se ha producido ningin tipo de
acontecimiento que merezca la pena resaltar en este apartado,

(29)  Honorarios de Auditorfa

El auditor de cuentas de la Sociedad es Deloitte Auditores, S.L., tanto para el gjercicio 2025 como
para el ejercicio 2024. El desglose de los honorarios netos facturados por Deloitte Auditores, S.L.
para los gjercicios anuales finalizados a 3] de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 es
el siguiente; -

Deloitte
Auditores, S.1.
Miles de Euros
2025 2024
Por servicios de anditorfa 63 62
Por otros servicios de verificacion contable - -
Par asesoramiento fiscal . -
Por otros servicios - -
63 62

Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen la totatidad de los honorarios relativos a los
servicios realizados durante los ejercicios 2025 y 2024, con independencia del momento de su
facturacidn.

Contintia 43




(30)

DEUTSCHE LEASING IBERICA, E.F.C, S.A.
(Sociedad Unipersonal)
Memoria de Cuentas Anuales

31 de Diciembre de 2025
(Expresados en miles de 2uros)

Situacion Fiscal

Los beneficios, determinados conforme a la legislacién fiscal, estan sujetos a un gravamen del
30% sobre la base imponible en Espana, ¥ del 21% en Portugal. De la cuota resultante pueden
practicarse determinadas deducciones.

A continuacion, se presenta una conciliacion entre el resultado contable antes de impuestos

obtenido por la Entidad en los gjercicios 2025 y 2024 y el gasto por Impuesto sobre Sociedades
registrado en las cuentas de resultados correspondientes a los citados ejercicios:

Miles de euros

2025 2024
Espafia Portugal Espafia Portugal

Resultado contable del ejercicio antes de 110 1.287 2.528 1.524
impuestos

. Ajuste resultado a normativa Portuguesa - - - -
Diferencias permanentes - 70 - 31
Diferencias temporales 132 - (157) (14)
Compensacion Bases imponibles negativas - - - (98) .
Base imponible ] 242 1.357 2.273 1.541
Cuota integra al 30% (Espafia) 21% 73 285 682 324
(Portugal}
Diferencia Impuesto Sociedades Ejer. Ant. - 7 (8) (44)
Variacién Activos fiscales diferidos (40) . 78 =
Derrama - 35 » =
Gastos por impuesto de sociedades 33 327 752 280
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lacién entre el resultado contable del gjercicio 2025 y 2024 v el

resultado fiscal que la Sociedad espera declarar tras I3 oportuna aprobacion de cuentas anuales:

Saldo de ingreses y
gastos del ejercicio

Impuesto sobre
saciedades
Operaciones
continuadas
Operacioncs
intermumpidas
Bencficios/(Pérdides)
antes de impuestos
Diferencias
penmanentes
De la Sociedad
individual
De los ajustes por
establec,
permanenies
Diferencias
temporarias;
De la Sociedad
individual
Con origen en el
gjercicio
Con origen en
gjercicios anteriores
Compensacion de
bases imponibles
negativas de
gjercicios anteriores

Base imponible
{Resultado fiscal)

Euros
2025
Ingresos y gastos imputados
Cuenta de perdidas v ganapciag Al patrimonig neto
Disminuciones Neto Aumentos Disytinuciones Neto Total
- [.037 - - - 1.037
- 360 - - . 350
. 1.397 - - - 1.397
(1.287) (1.287) - - - (L.287)
1) 132 - - - 133
—_. 0
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Euros

2024

Ingresos y gastos imputados

Cuenta de pérdidas v ganancias al patrimonio neto

Saldo de ingresos y
gastos del ejercicio

Impuesto sobre
sociedades
Operaciones
continuadas
Operaciones
interrumpidas
Beneficios/(Pérdidas)
antes de impuestos
Diferencias
permanentes
De la Sociedad
individual
De los ajustes por
establec.
permanentes
Diferencias
temporarias:
De la Sociedad
individual
Con arigen en el
ejercicio
Con origen en
ejercicios anteriores
Compensacion de
bases imponibles
negativas de
ejercicios anteriores

Base imponible
(Resultado fiscal)

La Sociedad puede compensar la
las rentas positivas de los perio
previa a la aplicacion de la reserva dec
23 de LIS). No obstante, en

imponible

Aumentos

Disminuciones

88

(1.524)

(245)

Neto

Aumentos

Disminuciones

Neto

Total

3.021

1.031

4.052

(1.524)

(157)

(98}

2273

s bases imponibles negativas pendientes de compensacién, con
del 70% de la base
apitalizacion y a su compensacion (ver articulo

todo caso, se pueden compensar en el periodo impositivo bases

dos impositivos siguientes con el limite

imponibles negativas hasta el importe de 1 millén de euros.

En virtud de la aprobacion de la Le
de 2015, no habra limite tempora
Sociedad compensé para el cierre fisca
para el ejercicio fiscal 2023 por importe de 98 miles de euros.

La Sociedad ha pagado 312
en Portugal correspondiente

Fl saldo de la cuenta de activo por
temporales a cierre de ejercicio ascien

y 27/2014

Continta

3.021

1.031

4.052

(1.524)

(157)

R L) 1

2.273

del Impuesto sobre sociedades, 2 partir de 1 de enero
1 a la compensacién de las Bases imponibles negativas. La

1 del ejercicio 2024 la base imponible negativa generada
miles de euros en concepto de Impuesto de Sociedades de la sucursal
al ejercicio 2025 (217 miles de euros en 2024).

crédito fiscal diferido correspondiente a las diferencias
de hasta 151 miles de euros (111 miles de euros en 2024).
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Asimismo, a 31 de diciembre de 2025 ¥y 2024, la Sociedad, tiene un saldo de ajuste por diferencias
Temporales positivas, cuyo desglose se muestra a continuacion:

Miles de euros

2025 2024
Provisién genérica + Deterioro 348 218
Provisién abogados 42 40
Amortizacién - -
Plan de Pensiones 113 113
Total 503 371

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripeidn de clatro afios, cinco para el Impuesto sobre

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para
la determinacién de la base imponible, ésta resultase negativa, su importe podr ser compensado
a aquél en que se origing la perdida, distribuyendo la cuantfa en la proporcién que se estime
conveniente. La compensacién se realizars al tiempo de formular la declaracién del Impuesto
sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacién que correspondan a Jas
autoridades fiscales,

(31)  Politicas y Gestion de Riesgos

E! Consejo de Administracién, a través de las comisiones y unidades de politicas, control ¥ gestion
de riesgos, tutela y supervisa las politicas contables y los sistemas ¥ procedimientos de control
interno, en relacién con todos los riesgos de la actividad de Ia Sociedad, asf ¢como la prevencion
del blanqueo de capitales de conformidad con la legislacién vigente. El objetivo es gestionar
adecuadamente los riesgos Yy optimizar dicha gestién a través de los activos, pasivos e
instrumentos de cobertyra.

A tales efectos, se aprueban ¥ revisan periédicamente los riesgos crediticios de mayor importancia
Y s¢ establecen los limites operativos pertinentes, existiendo una clara segregacion de funciones
entre las unidades de negocio donde se origina el riesgo v las unidades de seguimiento y control
del mismo.
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DEUTSCHE LEASING IBERICA, EF.C., 5.A.U. pone especial énfasis en la identificacion,
medicién, control y seguimiento de los siguientes riesgos:

5.

6.

Riesgo de crédito

Riesgo estructural de interés
Riesgo de liquidez

Riesgo de mercado

Riesgos de derivados

Riesgos operativos

Los sistemas de auditoria y control interno se extienden, asimismo, a otros riesgos de la-actividad
del Grupo Deutsche Leasing, tales como riesgos legales y fiscales, riesgos de fraude y riesgos

tecnoldgicos.

(a) Gestion del riesgo estructural

La politica de DEUTSCHE LEASING IBERICA, E.F.C., S.A.U. en materia de control
de los riesgos de interés y de liquidez tiene por objeto gestionar el impacto de la
evolucitn de los tipos de interés en el Balance y en la Cuenta de Resultados.

£} Comité de Activos y Pasivos constituye el érgano directamente responsable de la
gestion de los riesgos globales de tipos de interés, divisa y liquidez. Este Comité adopta
las estrategias de inversién o cobertura m4s adecuadas para mitigar el impacto de la
variacion de los tipos de interés, asi como las politicas de financiacién.

L]

Rieseo estructural de tipo de interés

El riesgo de interés estructural es el definido como la exposicién de la Socicdad
a variaciones en los tipos de interés de mercado, derivada de la diferente
estructura temporal de vencimientos y repreciaciones de las partidas de activo y
pasivo del Balance.

Para la gestion, medicién y control integral de los riesgos de interés se utiliza la
metodologia denominada “gap de repreciacién”. El modelo consiste enun plano
de riesgos de interés basadoenla asunci6n de determinadas hipdtesis de trabajo,
que facilita la informacion sobre ¢l grado de exposicién al riesgo de la Sociedad
ante la evolucién de los tipos de interés. A tal efecto, el Balance de la Sociedad
se divide en varios tramos, estructurados por plazos de renovacién de tipos de
interés.

Adicionalnente, se utilizan herramientas de simulacion que permiten calcular

1a sensibilidad del margen de intermediacion ante distintos escenarios de tipos
de interés y cambios en la pendiente de la curva, asi como la sensibilidad del
valor econdmico ante variaciones de los tipos de interés, lo que permite
determinar que no existe un impacto negativo importante.
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¢ Riesgo de [iquidez
En relacion al riesgo de liquidez, la Sociedad realiza una gestion coordinada de
los activos y pasivos de su balance.

Las herramientas utilizadas para el control del riesgo de liquidez son el * gap de
liquidez’ y el informe de sitiracién en el mercado interbancario.

A pesar del gap negativo teérico de los plazos “mas de cinco afios”, la sociedad
tiene la seguridad de que estos pasivos se van a poder renovar sin mayores
dificultades al tratarse de saldos con empresas del grupo Deutsche, no existiendo
por tanto ninguna tensién de liquidez real.

{b) Actividad de tesoreria

La Divisién de Tesoreria, ademds de prestar sus servicios para la gestién global de
los riesgos de interds y de liquidez, acttia en los mercados con el objetivo de
aprovechar las oportunidades de negocio que se presenten,

En el ejercicio de estas funciones so utilizan o utilizardn todos los instrumentos
financieros disponibles, incluidos derivados sobre tipos de interds. Se establecen
también unos limites especificos por riesgo de crédito y de contrapartida, asf como
los mercados autorizados para actuar.

El criterio de fijacion de limites se ajusta a criterios de delegacidn; la informacién
correspondiente se encuentra a disposicién de los 6rganos de control en las bases de
datos internas existentes a estos efectos,

(¢) Medicion del rieseo de mercado
Para la medici6n del riesgo de mercado de tipos de interés se utiliza la metodologia
que en cada caso y segin el contexto se crea mas oportuno.

(d) Riesgo de crédito
*  Organizacién de la funcién de riesgo de crédito

a) La estrategia que en materia de riesgos sigue DEUTSCHE LEASING
IBERICA, E.F.C., $.A.U. viene marcada por el Consejo de Administracién,
que ademds fija los limites de facultades del Departamento de Riesgos tanto
a nivel local como a nivel de grupo. Dicha estrategia se matetializa en unas
politicas de riesgos, implementadas porel Departamento de Riesgos a través
de distintas herramientas ¥ procedimientos.

) El Consejo de Administracién, ademds de aprobar las politicas de riesgo
para Jos distintos negocios de la Sociedad, fija los limites de las facultades
delegadas, sanciona las operaciones que por importe no entren en el capitulo
anterior; realiza periddicamente el control ¥ seguimiento de los riesgos y su
exposicion, tanto de los clientes mas importantes como de los sectores mas
representativos, supervisa el cumplimiento de Jos objetivos de riesgos y el
funcionamiento de las herramientas y modelos de gestién del riesgo; y en
general, es informado y decide sobre los asuntos relevantes en materia de
riesgo de crédito.
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¢) ElDepartamento de Riesgos de DEUTSCHE LEASING IBERICA,EF.C,
5.A.U. esté englobado dentro la Direccion General de Administracién, lo
que garantiza su independencia de las unidades de negocio, y estd
estructurado respondiendo a las diferentes dreas y segmentos de clientes,
realizando desde la aprobacién de las operaciones al posterior control y
seguimiento de las mismas y, en su caso, el recobro de las posiciones
morosas. Asimismo, existe una funcion de contro! de riesgos, que supervisa
de manera independiente operaciones que superan un determinado umbral ¥
que asesora a nivel general de los potenciales riesgos en lo que pudiera
{ncurrir la entidad. Su funci6n principal es el desarrotlo, mejora, control y
seguimiento de los nuevos modelos internos de cuantificacion del riesgo y
la implantacién de estos modelos en la gestién global de riesgos de la
Sociedad, buscando optimizar 1a relacién rentabilidad/riesgo para los
distintos negocios.

d) DEUTSCHE LEASING IBERICA, EF.C., S.AU. suele requerir en su
politica de asuncién de riesgos la figura del fiador, ya sea persona fisica o
jurfdica. No obstante, estas garantias no cumplen con los requisitos
necesarios para ser consideradas como una técnica de mitigacién del riesgo,
de modo que no es necesaria la revisién de su eficacia,

¢) La estrategia de negocio de DEUTSCHE LEASING IBERICA, EF.C,
5.A.U. conlleva un importante riesgo de concentracion individual que ha
sido adecuadamente analizado y se han establecido los mecanismos de
control y las herramientas necesarias para eliminarlo mediante la recepcion
de depositos en efectivo, afectos al riesgo de crédito de las operaciones que
garantizan, de una entidad del grupo “Deutsche Leasing F inance GmbH?”.

Calidad crediticia

La buena calidad crediticia de DEUTSCHE LEASING IBERICA, EF.C,S.AU., los
recursos propios adecuados y el nivel de sus provisiones constituyen una gran ventaja
competitiva y permiten a la Sociedad afrontar de cara al futuro un progresivo
crecimiento de la inversion con la seguridad de que seguird generando valor de forma
sostenida en el tiempo.

Las lineas basicas de actuacion de la gestion del riesgo en DEUTSCHE LEASING
[BERICA, E.E.C., S.A.U. durante el ejercicio 2025 han sido las siguientes:

1. Consolidacién de las lineas de captura de negocio ¢ industrias donde
DEUTSCHE LEASING IBERICA, E.F.C., S.A.U. tiene presencia desde el
inicio de su actividad, que se encuentran totalmente alineados con la estrategia
del grupo y que han mostrado su resistencia en diferentes ciclos econmicos,
as{ como han contribuido a una buena diversificacion del portafolio.

2 Uso de modelos intemos de cuantificacion de riesgo crediticio que no solo
permiten una optimizacion del ‘binomio rentabilidad-riesgo, pero también
cumplir con las exigencias del mercado en tiempo (agilidad en las repuestas)
y forma (estructuras de financiacion apropiadas).
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DEUTSCHE LEASING IBERICA, EF.C., S.A.U. ha establecido diferentes
categorias de riesgo crediticio, con el fin de dotar a cada unia de ellas de sistemas
de calificacion o rating espeeificos.

Modelos internos de cuantificacién del riesgo

Los modelos de calificacién interna o rating proporcionan, para cada categoria, una
puntuacion o nota del nivel de riesgo que la Sociedad asume con cada cliente. Cada
una de las notas estd asociada a una determinada probabilidad de impago (retraso en
el pago de la deuda superior a 90 dias), de forma que, a menor nota o rating, menor
probabilidad de impago.

La cartera de riesgos de crédito se encuentra adecvadamente diversificada por sectores.
Hay que destacar, la ausencia en DEUTSCHE LEASING IBERICA, EF.C.,, S.A.U.
de riesgos en pafses terceros fuera de Ia Unién Buropea.

Control ¥ seruimiento del riesgo

La calidad “a vigilar” originada por clientes con impagados a terceros, morosidad
reciente en la Sociedad o seguimiento especial se ha desarrollado de forma
satisfactoria.

La Sociedad implementé durante el gjercicio 2013, adicionalmente al nivel de
atribuciones ya establecido por las politicas de gestidn del riesgo generales, una unidad
de aprobacién especifica para operaciones clasificadas de seguimiento especial, Lag
operaciones de refinanciacion y reestructuraciones estin sometidas a la gestién y
aprobacién por un departamento y unos organos de decision, diferentes a los de
clientes clasificados como crédito normal, y especializados en este tipo de casos. El
seguimiento sobre este tipo de operaciones de refinanciacion y reestructuracion es
continuo, como parte de las funciones de Ia gestion del riesgo de 1a Sociedad.

Cabe destacar que la Sociedad dispone de una funcién de Compliance, que realiza un
seguimiento y control de todo tipo de novedades normativas, ¥ que permite evaluar el
impacto de las mismas y asesorar sobre su correcta implantacién. El cumplimiento de
la regulacién del Banco de Espafia, as{ como de las medidas para la prevencion de
Blanqueo de Capitales, comprenden las principales dreas de actuacién de la funcion de
Compliance. En referencia a las medidas de prevencidn del Blangueo de Capitales, la
Sociedad tiene constituido un comité que se redne de manera trimestral, en el que se
tratan los temas mas importantes relacionados con el blanqueo de capitales.
Adicionalmente a lo mencionado, la Sociedad tiene articulados sistemas de evaluacién
de honorabilidad y profesionalidad de Jos puestos de direccién y de control, tal y como
exige el Real Decreto 256/2013.

Es importante hacer mencién a que la Soctedad, ademds de disponer de diferentes
funciones de control intemno y auditoria interna, es objeto de diversas auditorias
externas, destacando principalmente las realizadas en los ambitos financiero, de
blanqueo de capitales y Ley de Proteccion de datos.
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Hechos Posteriores

No se han producido hechos relevantes con posterioridad al 31 de diciembre de 2025.
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Durante el ejercicio 2025, el portfolio de DEUTSCHE LEASING ha seguido mostrando
solidez, sustentado en una adecuada diversificacién por sectores de actividad y en la calidad
crediticia de las operaciones formalizadas.

La cifra neta de negocios, integrada fundamentalmente por los intereses devengados de las
operaciones concertadas con clientes, se situé en 8.304 miles de euros, Jo que representa un
incremento del 6,72% respecto al efercicio 2024. Por su parte, el margen bruto alcanzé los
7.050 miles de euros, registrando un crecimiento interanuat del 15,25%, evolucién que refleja
una mejora en la rentabilidad de la actividad ordinaria. '

La Direccion valora positivamente 1a evolucisn registrada durante el ejercicio, si bien
mantiene una estrategia orientada al crecimiento sostenido. En este sentido, la Sociedad
contintia reforzando su actividad comercial mediante iniciativas estratégicas destinadas a
ampliar su cuota de mercado y potenciar tanto los voldmenes de negocio como los margenes.

Entre los hechos més relevantes del ejercicio 2025 en comparacion con el ejercicio anterior,
destaca la variacién del deterioro de los activos financieros valorados a coste amortizado, En
2025 se ha registrado un gasto por deterioro por importe de 842 miles de euros (impacto
negativo en la cuenta de resultados), mientras que en 2024 se contabilizé una reversion de
provisiones por importe de 2.650 miles de euros que se debi6 principalmente a Iz finalizacitn
sin perdidas de un contrato de leasing, el cual tenia asociado una provision por deterioro, por
otras razones distintas a la morgsidad por importe significativo, lo que supuso un menor gasto
en dicho ejercicio.

Como consecuencia de lo anterior y del desempefio global de la actividad, el resultado después
de impuestos del gjercicio 2025 ascendié a 1.037 miles de euros, frente a los 3.021 miles de
euros obtenidos en 2024,

Los principales riesgos a los que se enfrenta la Sociedad son el de mercado, crédito, liquidez,
tipo de interés y operativo. El Consejo de Administracién, a través de las comisiones y
unidades de politicas, contro! y gestion de riesgos, tutela y supervisa las politicas contables y
los sistemas y procedimientos de control interno en relacién con todos los riesgos de la
actividad de la Sociedad, asf como la prevenci6n del blanqueo de capitales de conformidad
con la legislacién vigente. A tales efectos, se aprueban y revisan peridicamente los riesgos
crediticios y se establecen los limites operativos pertinentes, existiendo una clara segregacion
de [unciones entre las unidades de negocio donde se origina el riesgo y las unidades de
seguimiento y control del mismo.

El riesgo de crédito estd totalmente tutelado y dirigido desde el Departamento de Riesgos,
fijéndose las facultades delegadas que en cada caso se estiman oportunas. Este depattamento
revisa periédicamente las operaciones, estando coordinado con el departamento de recobros.
La Sociedad dispone de las garantfas adecuadas para cubrir su riesgo de crédito y, en cualquier
caso, intenta mantener el riesgo con cada cliente por debajo del valor de mercado de los activos
cedidos en arrendamiento financiero. Es impottante destacar que, de considerar el valor
razonable de jos bienes arrendados, asf como el importe de garantias de diversa indole de las
que es beneficiaria la Sociedad, el nivel de provisiones seria considerablemente inferior.
Asimismo, es importante destacar que no existen riesgos significativos en pafses terceros por
operar, por ¢l momento, en territorio espafiol y portugués.
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En cuanto a los tipos de interés, el principal riesgo es la diferente estructura temporal de
vencimientos y revisién de tipos de las partidas de activo y pasivo del Balance. A la fecha de
cierre del ejercicio se considera gue no existe un riesgo importante de tipo de interés, ya que
las operaciones realizadas a tipo de interés fijo han sido financiadas mediante fondos propioes
o con depdsitos a tipo fijo, mientras que para el resto de operaciones a tipo variable se han
calculado diferentes escenarios de evolucién de los tipos, considerandose que el riesgo es
moderado.

A la fecha de cierre del ejercicio, el riesgo de liquidez no es significativo, ya que la Sociedad
dispone de acceso a un gran abanico de bancos de primer orden con los que trabaja el grupo.

Para la mitigacion del riesgo operativo, se continfia avanzando en la mejora y actualizacién de
los sistemnas informaticos de gestién, incorporando optimizaciones derivadas de la experiencia
operativa. Asimismo, se celebran reuniones periodicas de seguimiento en las que se analiza la
coyuntura del mercado, con especial atencién a la evolucion de los tipos de interés y a los
sectores en los que la Sociedad mantiene mayor presencia.

La Sociedad no asume riesgo de tipo de cambio, al no mantener operaciones denominadas en
divisas distintas del euro.

Durante el ejercicio 2025 no se han llevado a cabo actividades de investigacién y desarrollo,
ni se han producido adquisiciones o enajenaciones de acciones propias.

No héy ninguna cuestién en materia de medio ambiente qixe afecte a la Sociedad, no existiendo,
por lo tanto, riesgos relacionados con el mismo ni con la seguridad y salud de los trabajadores.

Asimismo, es importante indicar que el periode medio de pago a proveedores efectuado
durante el ejercicio 2025 ha sido de 1,44 dias.

Por tltimo, desde la fecha de cierre del ejercicio y hasta la formulacion de las presentes cuentas

anuales, no se han producido hechos posteriores de relevancia que pudieran afectar de forma
significativa a la situaci6n financiera o a los resultados de la Sociedad.
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Al amparo del articulo 253 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, los abajo firmantes, integrantes del Consejo
de Administracién de Deutsche Leasing Ibérica E.F.C., S.A. (Sociedad Unipersonal), suscribimos el
contenido integro de las Cuentas Anuales e Informe de Gestién correspondientes al ejercicio 2025,
extendidos en 55 hojas incluida la presente, numeradas del 1 al 55, ambas inclusive, y que han sido
formuladas por la Sociedad en su sesioén celebrada el dia 30 de marzo de 2026, firméndolas a
continuacion todos Jos administradores en prueba de conformidad y aceptacion,

En Bad Homburg v.d. Hoehe, a 30 de marzo de 2026,

A

KATOSTERMANN

en calidad de Presidente

14 L

KARSTEN REINI-;J\}

en calidad de Vicepresidente

{:’”\S@M

KRISTINA TONN

en calidad de Consejera
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